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Deterioro de la confianza, los pedidos, y el empleo en las
empresas guipuzcoanas

El abastecimiento y coste de las materias primas y de la energia, los elevados costes
laborales e incrementos salariales y el descenso de la rentabilidad de las ventas
principales preocupaciones de las empresas.

Las empresas prevén un empeoramiento significativo de la situacion del mercado para
los proximos meses. La situacion actual es ya menos favorable que la que preveian en
abril.

El crecimiento de la facturacion de las empresas pierde impulso y el nivel de pedidos
disminuye un -4%. El 15% de las empresas prevén aumentar sus plantillas, el 17,5%
reducirla y el 67,5% mantenerla.

La rentabilidad de las ventas disminuye para el 52% de las empresas y aumenta para el
3%. El 44% la mantiene.

El coste de los aprovisionamientos se ha mantenido al alza para el 71,5%.

El PIB de Guipuzkoa crecera en el entorno del 4 %este ano, en la horquilla baja de
nuestras previsiones de principio de aho.

La creacion de empleo puede experimentar una ralentizacion, incluso cierta disminucion
fundamentalmente en la industria y en los servicios de comercio y hosteleria. A pesar de
ello, de media en el conjunto de 2022 se podrian crear unos 5.000 empleos asalariados
netos respecto al ano pasado.

Situacion del mercado

Se acelera el deterioro de la confianza empresarial, aunque todavia el 80% de las
empresas considera que la situacién del mercado es de normalidad o reactivacion.

El 30% de las empresas consideran que la situacion del mercado es de reactivacion, el nivel mas
bajo desde enero de 2021 (26% entonces). Con relacion al aflo pasado son -25 puntos menos.

El 50% de las empresas sefialan que la situacién del mercado es de normalidad, +6,5% puntos
mas que en abril y +21% puntos mas que el afio pasado.

Aumenta hasta el 20% el nUmero de empresas que consideran que el mercado esta en recesion,
gue recoge +7 puntos de los que pierde la opcidn de reactivacion y alcanza el nivel més alto desde
abril de 2021 (23,5% entonces). Si comparamos con el afio pasado son +4 puntos mas.

En suma, el 80% de las empresas consideran que la situacion del mercado es de normalidad o
reactivacion. Son -7 puntos menos que en abril y -4 puntos menos que el afio pasado. Este es,
también, el nivel mas bajo desde abril de 2021 (76,5% entonces).
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El 79% entre las empresas industriales considera que la situacion de sus mercados es de
reactivacion o normalidad, (78,5% metadlicas, 80% no metalicas). Todas las empresas de la
construccién sefialan normalidad o reactivacion, mientras que son 78,5% en el sector servicios,
(69% comercio y hosteleria y 84,5% servicios a empresas).

De cara a los proximos meses las empresas son significativamente mas pesimistas. El
numero de las que prevén recesién aumenta hasta el 32 %, mientras que retrocede hasta el 17,5%
el nimero de las que prevén reactivacion. De cumplirse estas previsiones, serfan +12 puntos mas
en el primer caso y -12 puntos menos en el segundo. El nimero de las que consideran que la
situacion sera de normalidad, sin embargo, apenas varia, con un 50,5%. En conjunto, el nimero
de empresas que prevén para los proximos meses una situacion de normalidad o reactivacion
retrocede hasta el 68%, lo que supondria el nivel méas bajo dede enero de 2021 (62% entonces).

Hay que tener en cuenta que la situacion en septiembre es menos favorable que la que
las empresas preveian en abril.

Ventas

El crecimiento de la facturacién pierde impulso

El crecimiento de la facturacion pierde impulso, aunque durante los Ultimos tres meses la
facturacion media de las empresas ha aumentado un +0,8% respecto al trimestre anterior,
(+0,5% en el mercado interior y +1,9% en el mercado exterior).

El aumento se debe fundamentalmente al sector servicios, +2,9%, y por detras de este a la
construccion, +1,1%, mientras que en la industria practicamente se estanca con un minimo
aumento del +0,2%.

Cartera de pedidos

El nivel de pedidos disminuye un -4% respecto al trimestre anterior por la evolucién
negativa en el sector industrial.

El nimero de empresas que dicen tener un nivel de pedidos alto retrocede hasta el 26,5%, lo
que supone -10,5 puntos menos que en abril y el nivel mas bajo desde enero de 2021.

El nUmero de empresas que dicen tener un nivel de pedidos débil repunta hasta el 31%, lo que
supone +3,5 puntos mas que en abril y +3,5 puntos mas que el afio pasado.

Dos tercios de los puntos que pierde la opcidon de nivel de pedidos alto los recoge la de normalidad.
De esta forma, el 42,5% de las empresas dicen tener un nivel de pedidos normal, lo que supone
+7 puntos mas que en abril y practicamente el mismo nivel que el aho pasado.

En cuanto a la evolucién, el numero de empresas que sefalan que su nivel de pedidos ha
aumentado se sitla en el 19%, lo que supone -18 puntos menos que en abril y el nivel mas bajo
probablemente desde mayo de 2020, aunque similar al de enero de ese mismo afio (casi 19%
también entonces). Con relacion al afno pasado son -15,5 puntos menos.
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El 29% de las empresas sefalan que sus pedidos han disminuido respecto al trimestre anterior, lo
que supone +7 puntos méas que en abril y el nivel mas alto desde enero de 2021 (31% entonces).
Con relacién al ano pasado son +9 puntos mas.

El 52% de las empresas sefialan que sus pedidos se han mantenido respecto al trimestre anterior,
lo que supone +11 puntos mas que en abril y el nivel mas alto desde enero de 2020 (55%
entonces). Con relacion al afo pasado son +6,5 puntos maés.

En este contexto, las empresas sefalan una disminucion media del nivel de pedidos del -4,2%
respecto al trimestre anterior. La disminucion se debe a la industria, -7,1%, tanto a la metalica
como a la no metdlica, mientras que, en la construccion, +4,3%, y en el sector servicios, +4,1%,
el nivel de pedidos se mantiene al alza.

Utilizacion de la capacidad productiva

El nivel de utilizacion de la capacidad productiva se sitda en el 84%

Ligeramente por debajo del nivel de abril, pero por encima del registro del afio pasado. La UCP
disminuye respecto al trimestre anterior para el 18,5% de las empresas y s6lo aumenta para el
17%.

Plantillas

Deterioro del empleo. El 15% de las empresas prevén aumentar sus plantillas, el 17,5%
reducirla y el 67,5 % mantenerlas

El 15% de las empresas que prevén aumentar su nivel de empleo, -10,5 puntos menos que en
abril y el nivel mas bajo desde lo peor de la pandemia. Con relacién al afio pasado son -6
puntos menos.

La mayoria de los puntos que pierde la opcién de aumento respecto a abril los recoge la de
disminucién, que repunta asi hasta el 17,5%, el nivel mas alto desde lo peor de la pandemia. Son
+10 puntos mas que en abril y +7 puntos mas que el afo pasado.

El 67,5% de las empresas prevén mantener su nivel de plantillas sin cambios, lo que supone
apenas +0,5 puntos mas que en abril y -0,5 puntos menos que el afo pasado.

Si extrapolamos estos resultados al conjunto de la economia de Gipuzkoa, parece que la
creacion de empleo puede experimentar una ralentizacién, incluso cierta disminucion
fundamentalmente en la industria y en los servicios de comercio y hosteleria. A pesar de ello, de
media en el conjunto de 2022 se podrian crear unos 5.000 empleos asalariados netos respecto al
ano pasado.

Factores de preocupacion

El abastecimiento y coste de las materias primas y de la energia se mantiene como
principal preocupacién, sequida de los elevados costes laborales e incrementos salariales
y del descenso de la rentabilidad de las ventas. Avanza hasta el cuarto y quinto puesto la
preocupacion por la economia internacional y la espafola.

El abastecimiento y/o precio de las materias primas y de la energia se mantiene como principal
preocupacion de las empresas y lo es para casi el 78% de ellas. Son -3 puntos menos que en
abril, aunque desde que disponemos de datos, sélo entonces se ha registrado un nivel superior.
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Las materias primas y la energia son una preocupacion para el 88,5% de las empresas industriales,
para el 75% de las de la construccion y para el 51% de las del sector servicios.

Se mantiene una vez mas en la segunda posicién la preocupacion por los elevados costes laborales
e incrementos salariales, que suponen un problema para el 42,5% de las empresas. Aunque esta
preocupacion pierde -4,5 puntos respecto a abril, con relacion al aflo pasado se produce un
aumento de +15,5 puntos. Muestran preocupacion por este tema el 50% de las empresas de
construccion, el 42% de las industriales y el 41% de las del sector servicios.

También repite posicién, en el tercer puesto, la preocupacion por el descenso de la rentabilidad
de las ventas que sefalan el 37% de las empresas. En este caso, sin embargo, la preocupacion
aumenta en +1,5 puntos respecto a abril, si bien se sitla -5,5 puntos por debajo del nivel del afo
pasado. La rentabilidad es un problema para el 50% de las empresas de la construccion, para el
38% de las industriales y para el 31,5% de las del sector servicios.

Avanzan hasta el cuarto y quinto puesto la preocupacion por la debilidad de la economia
internacional y por la debilidad de la economia espafola que sefialan el 33% y el 27,5% de las
empresas.

A las empresas industriales les preocupa mas la economia internacional que la espafiola, mientras
que pasa lo contrario con las empresas del sector servicios. La debilidad de la economia no se
encuentra entre las principales preocupaciones de las empresas de la construccion.

Cae hasta el sexto puesto la preocupacion por la dificultad para la contratacion de personal
cualificado que sefalan el 25,5% de las empresas, -4,5 puntos menos que en abril (la tercera que
mas disminuye) y -9,5 puntos menos que el afio pasado. Este es el nivel de preocupacién mas bajo
desde abril de 2021 (19% entonces). El sector que muestra una mayor preocupacion es el de la
construccién, 66,5%, seguido por el sector servicios, 35,5% (destaca el ambito de la sanidad,
servicios sociales y educacién), y la industria en ultimo lugar, 17,5%.

Una de las que mas aumenta respecto a abril es la preocupacién por la financiacion bancaria, +4,5
puntos, aunque soélo lo es para el 8% de las empresas.

Rentabilidad de las ventas

Durante los Ultimos tres meses la rentabilidad de las ventas ha disminuido para el 52,5%
de las empresas y solo ha aumentado para el 3%. Se ha mantenido para el 44%.

Sefalan disminucion el 59% de las empresas industriales, (55% metalicas, 68,5% no metalicas).
58,5% construccion y 34,5% en el sector servicios (comercio y la hosteleria, 50%, y los servicios
a empresas, 29%).

Entre las empresas industriales son el 38%, el 40,5% de las metalicas, frente al 31,5% de las no
metalicas. En la construccion son el 41,5% y alcanzan el 61% en el sector servicios, el 44% en el
comercio y la hosteleria y el 66,5% en los servicios a empresas.

Aprovisionamientos

El coste de los aprovisionamientos se ha mantenido al alza para el 71,5% de las empresas,
13 puntos menos que en abril. De media se ha producido un incremento en torno al
+9,5%.

El coste de aprovisionamientos ha crecido un + 10,5% en la industria, (9,5% en la industria
metalica, 13,5% en la no metélica). En el sector de la construccion el aumento ha sido del 6,5%
y en el sector servicios del 6%, (7,5%, comercio y hosteleria), y (6%. servicios a empresas).



