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Mercado de Deuda

Remuneracién media deuda 10 afios Espana Abril=4,591%; Diferencial medio: 333pb;

La prima de riesgo de la deuda espaiola se sitia en abril en minimos desde febrero de
2012 y el rendimiento exigido en minimos desde octubre de 2010.

El rendimiento medio de la deuda espaiola a Rendimiento del bono a 10 afios

10 anos en el mercado secundario se sitla en
abril en el 4,591%, minimo desde octubre de 8,00

2010. Esto supone también una disminucion del
-6,7% respecto al mes anterior y el segundo
mes consecutivo a la baja tras el repunte del 6,00

+3,3% del mes de febrero. Paralelamente, el

rendimiento exigido a la deuda alemana, que >.00
durante los meses de enero y febrero llegaba a 4.00
situarse en el 1,56% y 1,61% respectivamente,
encadena dos meses consecutivos de fuertes 3.00
bajadas hasta situarse en abril en minimos, en el 200
1,26%. Sin embargo, durante lo que llevamos del '
mes de mayo, el rendimiento medio de la deuda 1,00 4 ====Espana Italia
alemana (datos diarios) muestra un moderado 0.00 Alemania EE.UU
repunte hasta situarse de media en el entono del 2009 2010 2011 2012 2013
1,35% (1,54% el dia 29). También el rendimiento Prima de riesgo
de la deuda espanola evoluciona al alza aunque el Diferencial con el bono aleman
rendimiento medio se mantiene por debajo del 3200
registrado el mes anterior. 5800 Grecia
. . —Irlanda
En este contexto, la prima de riesgo del bono 5400 Portugal
espafiol muestra también el segundo mes Espana
consecutivo a la baja y se sitta en abril en los 2000 ltalia
333 puntos. Aunque durante los meses de marzo 1600
y abril la prima de riesgo muestra tasas
intermensuales negativas menos abultadas que las 1200
del rendimiento de la deuda (como consecuencia 800
de una mayor bajada del rendimiento de la deuda
alemana que el exigido a la deuda espafiola), en 400
relacién a diciembre del afo pasado, la prima de 0
riesgo  muestra una disminucién del -16,2% 2009 2010 2011 2012 2013

mientras que la del rendimiento de la deuda es
algo inferior, del -14,0%.



