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Mercado de Deuda

Remuneracién media deuda 10 afios Espafa Octubre 2016=1,073%; Diferencial medio: 104pb

Los inversores venden sus titulos de renta fija para cubrirse ante el riego de inflacion, lo
que tiene como resultado un aumento generalizado de los tipos de cotizacion de los
bonos; el espainol cotiza ya por encima del 1,5% y el aleman ha vuelto a terreno positivo.

El rendimiento medio exigido a la deuda
espafiola a 10 anos en el mercado secundario
se sitla en octubre en el 1,073%. Desde que en
septiembre del afio pasado se situase en el
2,031%, comenzaba a mostrar una evolucion
claramente baijista, llegando a alcanzar en agosto
en un minimo del 1,017%. Desde entonces, sin
embargo, encadena dos meses consecutivos de
repunte. Durante lo que llevamos del mes de
noviembre esta evolucién alcista no sélo se
mantiene, sino que se acelera y la cotizacién diaria
se sitlia ya por encima del 1,5%.

El rendimiento exigido a la deuda alemana a 10
anos alcanzaba en julio (iras el referéndum sobre
el brexity una media del -0,090%, pero
comenzaba entonces a mostrar una evoluciéon
alcista hasta situarse en octubre en el +0,037%.
Recupera asi el terreno positivo tras tres meses
consecutivos de medias negativas. Entre las
grandes economias sélo Japdn se mantiene en
terreno negativo. Al igual que sucede con el bono
espafiol, y en sintonia con lo que estd pasando de
forma generalizada, también el tipo de cotizacién
del bono aleman muestra en lo que llevamos de
noviembre una evolucién alcista mas fuerte
que la del mes anterior.

En octubre el rendimiento exigido a la deuda
espafola aumenta menos que el exigido a la
deuda alemana, por lo que la prima de riesgo
entre las dos se reduce minimamente hasta los
104pb de media. En lo que llevamos de mes de
noviembre, sin embargo, parece que la prima de
riesgo vuelve a repuntar moderadamente.
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