
 

 

  

  

  

 

Gipuzkoako Ekonomia Behatokia 

Mercado de Deuda    
Remuneración media deuda 10 años  España Noviembre=5,690%; Diferencial  medio: 430pb;  

La prima de riesgo se sitúa de media en noviembre en el entorno de los 430 pb, algo por 
encima de la media de 412 pb de octubre, pero lejos de los valores máximos de julio. 

El rendimiento medio de la deuda española a 
10 años en el mercado secundario se sitúa en 
noviembre en el 5,690%, lo que supone un 
repunte del +0,8% respecto al mes anterior y 
romper con tres meses consecutivos de descensos 
desde que durante el mes de julio se alcanzase el 
6,795%, máximo interés medio desde principios 
de 1997. Paralelamente, el rendimiento exigido a 
la deuda alemana disminuye en noviembre un     
-8,5% respecto intermensual hasta situarse en el 
1,392%, en este caso rompiendo con tres meses 
de aumentos desde el 1,318% de julio. 

A pesar de ello, la prima de riesgo exigida al 
bono español muestra una notable relajación al 
pasar de los 548 pb en julio (639 pb el días 24) a 
los 430 pb en noviembre (412 en octubre). Cabe 
señalar además, que, a pesar de que la prima 
diaria comenzaba el mes mostrando una clara 
evolución al alza, el día 14 se invierte la tendencia 
hasta situarse a finales de mes por debajo de 
los 400 pb. En diciembre repunta ligeramente. 

En este contexto, en las últimas subastas, el 
Tesoro ha podido colocar letras, bonos e incluso 
obligaciones de distintos plazos, a tipo de interés 
inferiores a los de las subastas precedentes, 
registrando además un bid-to-cober holgado en 
todos los casos. De esta forma, el Tesoro público 
tiene ya cubiertas las necesidades de 2012 y está 
ampliando sus reservas de cara a los compromisos 
de 2013. 

 

Rendimiento del bono a 10 años 
Tipo de interés 

 
Prima de riesgo 

Diferencial con el bono alemán 
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