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Resumen ejecutivo

El comercio mundial se aceler6 en 2017 y creci6 un +4,5% respecto al ano anterior. La
aceleracion se produce tanto en las economias avanzadas, como en las economias emergentes.

En el conjunto de las economias avanzadas el crecimiento se sitla en el +3,7%, lo que supone
+2,1 puntos mas que el afio anterior y la tasa mas alta desde 2011 (+4,4% entonces). La mayor
aceleracion se produce en Japon, +4,8%, y EEUU, +4,1%, mientras que es algo menor en la Zona
Euro, +3,3%, y en el resto, +3,6% (+0,8%, +0,2% +2,3%, y +1,7% en 2016 respectivamente).

Mayor es el crecimiento que muestra el comercio en el conjunto de las economias emergentes, del
+5,7%; lo que supone una significativa aceleracion respecto al +1,3% del afio anterior. El crecimiento
alcanza el +8,8% en Europa Central y del Este, el +7,2% en Asia y el +4,9% en América Latina.
En Africa y Oriente Medio, sin embargo, el comercio disminuye en 2017 un -3,8% respecto al afio
anterior y encadena el segundo afio consecutivo en negativo.

En este contexto internacional, las exportaciones de mercancias de las empresas de Gipuzkoa
aumentan en 2017 un +5,4% respecto al ano anterior y alcanza un nuevo record histérico un
+1,6% por encima de del anterior maximo de 2012. Este es el primer afo de crecimiento tras dos
consecutivos de disminucién (-2,5% en 2016 y -0,3% en 2015). Estos resultados se producen,
ademas, en un contexto en el que los precios de las exportaciones todavia no se han recuperado.

En términos relativos el incremento de las importaciones supera el de las exportaciones y alcanza el
+10,8%, en términos absolutos, sin embargo, el aumento es casi igual. De esta forma, el superavit
comercial se mantiene practicamente en el mismo nivel del ano anterior, uno de los mas altos
de toda la serie, pero la tasa de cobertura de las exportaciones sobre las importaciones pierde -10
puntos y retrocede hasta poco mas del 192%.

Si nos centramos en las exportaciones, todas las partidas excepto los productos energéticos
(cuyo peso es muy pequefno) evolucionan de forma positiva en 2017, pero la mayoria del
crecimiento se debe a la contribucion de las tres grandes partidas en las que esta especializado
nuestro territorio. Las exportaciones de bienes de equipo aumentan un +2,6% y aportan +1,5
puntos de crecimiento. No obstante, este resultado se debe fundamentalmente al material de
transporte, mientras que las exportaciones de maquinaria especifica disminuyen por tercer aino
consecutivo. En relacién a estas, cabe sefalar que son principalmente las de maquinaria para uso
general industrial las que generan esta disminucion. Las exportaciones de semimanufacturados,
por su parte, aumentan un +8,4% y aportan +1,8 puntos al crecimiento global, gracias a la evolucién
positiva de todas las sub-partidas, pero fundamentalmente al hierro y el acero y también al papel.
Por lo que afecta a las exportaciones del sector del automovil, aumentan en 2017 un +9,8% vy
alcanzan un nuevo record. Suman +1,1 puntos al crecimiento global gracias fundamentalmente a
los componentes. Entre las partidas mas pequefias, cabe destacar también las exportaciones de
alimentos, que gracias a un crecimiento del +10,2% aportan +0,5 puntos al crecimiento global.

Si el analisis lo hacemos por ramas los resultados son similares: la que mas crecimiento aporta es la
fabricacion de material de transporte, +3,1 puntos, y por detrds de esta, la industria de la
madera, papel y artes graficas, +0,8 puntos, y la metalurgia y productos metalicos, +0,6
puntos. Por el contrario, la maquinaria es la rama que mas resta, -0,7 puntos.

En esta linea, el aumento de las exportaciones de la industria manufacturera se debe
fundamentalmente al crecimiento de las exportaciones de nivel tecnolégico medio alto, pero las
de nivel tecnolégico bajo, también contribuyen de forma significativa.

Si el andlisis de las exportaciones lo hacemos por destino, las dirigidas a la UE28 se mantienen en
2017 practicamente en el mismo nivel del aino anterior; como consecuencia de la mala evolucién
del primer semestre que se recuperaba durante el seqgundo. Son las exportaciones dirigidas a
Alemania, Francia y Luxemburgo las que mas crecimiento aportan, mientras que son las
dirigidas a Finlandia las que mas crecimiento restan.

Son las exportaciones extra-comunitarias las que aumentan; crecen un +14,1% respecto al afo
anterior y aportan el total de los +5,4 puntos de crecimiento. Este resultado se produce gracias
fundamentalmente a las exportaciones dirigidas a México, Arabia Saudi, Turquia y Colombia,
mientras que son las dirigidas a EEUU y Chile las que mas crecimiento restan.
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El comercio mundial se acelera en 2017 y crece un +4,5%
respecto al afio anterior. Aumenta un +3,7% en el conjunto
de las economias avanzadas y un +5,7% en las economias
emergentes. Entre las grandes areas, solo en Africa y Oriente
Medio se produce una disminucién.

En 2017 el saldo comercial de la Zona Euro con el resto del
mundo disminuye un -10% respecto al afo anterior, a pesar
de ello es uno de los mas altos desde 1999. El saldo extra-
comunitario de la UE disminuye -22%, pero vuelve a ser
positivo por quinto aflo consecutivo.

Las exportaciones de mercancias aumentan en 2017 un
+5,4% respecto al afio anterior y alcanzan un nuevo record
histérico un +1,6% por encima del anterior maximo
registrado en 2012 y un +7,5% por encima del maximo pre-
crisis.

Las importaciones aumento en 2017 un +10,8% respecto al
afno anterior y alcanzan el tercer volumen mas alto de la serie,
s6lo por detras de los niveles alcanzados en 2007 y 2008.

En 2017 el superavit comercial se mantiene practicamente en
el mismo nivel del afio anterior. La tasa de cobertura, sin
embargo, pierde -10 puntos y retrocede al 192%.

En Bizkaia las exportaciones aumentan un +18% gracias
fundamentalmente a los productos energéticos, a los bienes
de equipo y a los semimanufacturados. El incremento de las
importaciones, sin  embargo, alcanza el +27,8%,
principalmente por el efecto de los productos energéticos.
Con ello, el déficit comercial aumenta un +229%, aunque
aumenta un +33,2% el superdvit de los productos no
energéticos.

En Araba las exportaciones aumentan un +6,3%, gracias casi
exclusivamente al material de transporte y los automoviles y
motos. Las importaciones, por su parte, lo hacen un +8,9%,
mas que las exportaciones en términos relativos pero menos
en términos absolutos. Con ello, el saldo comercial aumenta
un +3,1% mientras que la tasa de cobertura pierde -4,3
puntos hasta el 176%.

En el conjunto de Euskadi las exportaciones aumentan un
+10,4%, por debajo del +19,6% que aumentan las
importaciones. Lo que se traduce en una reduccién del
superavit comercial del -13,5%. El superavit de los productos
no energéticos, sin embargo, aumenta un +6,2%.

En Espafna las exportaciones aumentan un +8,1%, mientras
que las importaciones lo hacen en un +10,3%. Esto supone
un aumento del déficit comercial del +42,3% y que la tasa
de cobertura se sitle por debajo del 92%. También el déficit
en el conjunto de los productos no energéticos aumenta.
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e Todas las partidas, excepto los productos energéticos,
muestran una evolucién positiva en 2017, pero son las tres
grandes en las que estad especializado nuestro territorio, las
gue genera mas del 82% del crecimiento global.

e Las exportaciones de bines de equipo aumentan un +2,6% y
aportan +1,5 puntos al crecimiento global. Crece
fundamentalmente el material de transporte, +22,5%,
mientras que disminuye las de maquinaria especifica, -3,1%.

- e las exportaciones de simimanufacturados aumentan un
Exportaoones por +8,4% respecto al afio pasado y aportan +1,8 puntos al
productos crecimiento global. Aumentan todas las sub-partidas, pero
son fundamentalmente las exportaciones de hierro y acero y
las de papel las que se encuentran detras de este resultado.

e Las exportaciones del sector del automovil crecen un +9,8%
y alcanzan niveles record. Aportan al crecimiento global +1,1
puntos.

e Entre las partidas con menor peso, todas excepto los
productos energéticos, experimentan una evolucion positiva,
pero son las exportaciones de alimentos las que mas
contribuyen al crecimiento global.

. e la rama gue mas crecimiento aporta es la fabricacion de
Exportaoones por material de transporte, +3,1 puntos, y por detras de esta, la
industria de la madera, papel y artes gréaficas, +0,8 puntos, y
Famas . o
la metalurgia y productos metalicos, +0,6 puntos. Por el
contrario, la maquinaria es la que mas resta, -0,7 puntos.

' e El crecimiento de las exportaciones de la industria
ExportaC|one,s .por manufacturera se debe fundamentalmente al crecimiento de
nivel tecnologlco las exportaciones de nivel tecnolégico medio alto, cuyo

aumento se debe al comercio extra-comunitario.

e las exportaciones a la UE28 se mantienen en 2017
practicamente en el mismo nivel de 2016, gracias a que
durante el segundo semestre se recupera lo perdido durante

- el primero. Son las exportaciones dirigidas a Alemania,
Exportaoc_mes por Francia y Luxemburgo las gue mas crecimiento aportan.
destino e |as exportaciones extra-comunitarias aumentan un +14,1%

y son las que aportan los +5,4 puntos de crecimiento. Este
resultado se debe principalmente a las exportaciones

dirigidas a México, Arabia Saudi, Turqufa y Colombia.

e En un contexto de aumento generalizado de las
exportaciones, las exportaciones de maquinaria disminuyen
un -3,1% vy restan -0,9 puntos al crecimiento global.

: Disminuyen fundamentalmente las exportaciones de
Exportaoones de magquinaria para uso general industrial, y entre estas, las de
I\/Iaquinaria griferia y valvulas y las de maquinaria de elevacion vy
manipulacion. Por destino, disminuyen tanto las dirigidas a la
UE28, por efecto en gran medida de Francia, como las
dirigidas al resto del mundo, por efecto principalmente de

EEUU y China.
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Comercio mundial

El comercio mundial se acelera en 2017 y crece un +4,5%
respecto al afio anterior. Aumenta un +3,7% en el conjunto de
las economias avanzadas y un +5,7% en las economias
emergentes. Entre las grandes areas, sélo en Africa y Oriente
Medio se produce una disminucion.

Segun datos del World Trade Monitor, el
volumen de comercio mundial crece en
2017 un +4,5% respecto al ano anterior,
lo que supone una significativa
aceleracion respecto al +1,5% de 2016y
el mayor crecimiento desde 2011;
apenas dos décimas mas entonces
(4,7%). La aceleracion del comercio
internacional comenzaba durante el
ultimo trimestre de 2016 y se ha
mantenido a lo largo de 2017. Los
trimestres de mayor avance han sido el
primero y el tercero con un +1,4%tr/tr,
seguidos por el dltimo, con un
+1,0%tr/tr, mientras que durante el
segundo trimestre el crecimiento ha sido
mas moderado, del +0,6%tr/tr.

Gana impulso el comercio en las
economias avanzadas, con un
crecimiento que alcanza el +3,7%. Este
avance supone +2,1 puntos mas que el
afo anterior y el nivel de crecimiento mas
alto desde 2011 (+4,4% entonces).

La mayor aceleracion se produce en
Japoén, donde se registra un crecimiento
del +4,8%, es decir, +4 puntos mas que
el afo anterior. Esto es asi gracias
principalmente al primer semestre y al
ultimo trimestre del afio, mientras que
durante el tercero se produce
practicamente un estancamiento.

Sucede algo similar en EEUU, donde a
pesar de unos trimestres centrales de
estancamiento, tras el fuerte impulso del
ultimo trimestre, el crecimiento alcanza
en 2017 el +4,1%, muy por encima del
+0,2% del ano anterior.

La aceleracién es algo menor en la Zona
Euro, donde el crecimiento se sitta en el
+3,3%, es decir, +1 punto por encima
del registrado un afio atras. En este caso
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la evolucion a lo largo del afo ha sido mas regular, aunque se observa cierta pérdida de impulso

durante el Ultimo trimestre.

Por lo que afecta al resto de economias avanzadas, el crecimiento conjunto se sitla en 2017 en
el +3,6%, lo que supone +1,8 puntos mas que el afio anterior. No obstante, en este caso la evolucion
durante el Gltimo trimestre ha sido ligeramente negativa, tras dos trimestre centrales de evolucién

claramente alcista.
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Por su parte, el comercio en las
economias emergentes crece en 2017
un +5,7% respecto al afio anterior, lo
gue supone una significativa aceleracién
respecto al +1,3% de 2016 y el mejor
registro desde 2010 (+17,1% entonces).

La mayor aceleracion se produce en
Asia, donde el crecimiento alcanza en
2017 el +7,2%, es decir, +5,6 puntos
mas que el afo anterior. Esto es asi,
gracias en gran medida al primer y tercer
trimestres, mientras que el segundo
trimestre fue de disminucién y durante el
cuarto el crecimiento es mas moderado.

El crecimiento auin es mayor en Europa
Central y del Este, +8,8%, aunque la
diferencia con el ano anterior es algo
inferior, de +4,7 puntos. El crecimiento
mas robusto se registraba durante el
primer trimestre, durante el segundo se
producia una desaceleracién y una
moderada  disminucién  durante el
tercero. Durante el cuarto vuelve a
recuperar impulso.

En América Latina el crecimiento se
sitla en el +4,9%, lo que supone +4,1
puntos mas que el afo anterior. También
en este caso el trimestre mas fuerte fue
el primero, mientras que durante el
segundo se producia una disminucion.
Durante el tercer y el cuarto la evolucién
vuelve a ser nuevamente alcista.

En Africa y Oriente Medio, sin
embargo, el comercio disminuye en
2017 un -3,8% respecto al afio anterior,
segundo afio consecutivo en negativo.
No obstante, este resultado se debe
principalmente a la evolucion del primer
trimestre, mientras que para el sequndo,
tercero y el cuarto podemos hablar de
cierta tendencia a la estabilizacion.

Por su parte, el Baltic Dry Index, un
indice de los fletes maritimos de carga a
granel seca de hasta veinte rutas clave de
todo el mundo y que se toma por un
indicador adelantado del mercado y de la
evolucion del comercio  mundial,
comenzaba 2017 al alza, pero tras
superar los 1.300 puntos a principios de
marzo comenzaba a evolucionar a la baja
y llegaba a los 820 puntos en julio. Volvia
a repuntar y alcanzaba los 1.743 puntos
en diciembre, el nivel mas alto desde
principios de 2014. Desde entonces, sin
embargo, vuelve a evolucionar a la baja
hasta caer por debajo de los 1100 puntos
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a mediados de febrero. Desde la sequnda parte del mes, sin embargo, parece que se frena la caida.

Comercio exterior de Gipuzkoa. Afo 2017



ADEGI | MAS EMPRESA.
| MAS EMPLEO.
Comercio internacional de la Eurozona y la UE

En 2017 el saldo comercial de la Zona Euro con el resto del
mundo disminuye un -10% respecto al afo anterior, a pesar
de ello es uno de los mas altos desde 1999. El saldo extra-
comunitario de la UE disminuye -22%, pero vuelve a ser
positivo por quinto ano consecutivo.

Ee?ur; tlas | pr'Tjran ﬁSt'm;C'in?s ge Comercio de mercancias: Exportaciones
urostat, €l saldo del comercio de Media movil de orden 3 no centrada, datos

mercancias de la Zona Euro con el esesrderellEres.
resto del mundo se sitta en 2017 en
238.061 millones de euros, lo que
supone una disminucion del -10,2% 125
respecto al afo anterior. A pesar de ello, 150
este es el sexto anho consecutivo de
saldo positivo en el que practicamente
se iguala, ademas, el superavit de 2015, 110
lo que supone que s6lo en 2016 y 45
minimamente en 2015 se ha obtenido

130

115

superavit  superior al de 2017 100
(disponemos de datos desde 1999). 95
El superavit disminuye como 920 Intra ZE19
consecuencia de que las importaciones 85 Extra ZE19
han experimentado un crecimiento - Extra ZE19-UE28
superior al de las exportaciones; mientras

. © A PO O XD D OO
que las exportaciones fuera de la Zona OO OO ST N N M NS N
Euro aumentan un +7,1% o +144.914 . , :
millones, las de las importaciones Comercio de mercancias: Exportaciones
desde fuera de la Zona Euro Media mévil de orden 3 no centrada, datos
experimentan un aumento del +9,7% o desestacionalizados.
de +172.062 millones. 130

No obstante, si analizamos los datos 125
descontando el efecto de los preciosy los 120
efectos de calendario', las exportaciones
extra-ZE19 experimenta en 2017 un
aumento del +4,3%, superior al +3,3% 110
gue aumentan las importaciones, y con 105
ello, el saldo comercial aumenta un
+0,9% respecto al afio anterior; primer
afno en positivo tras tres consecutivos de 95
disminucion. Cabe destacar ademas, que 90

115

100

durante el ultimo trimestre del afo las e==Intra UE28
exportaciones ganan impulso, mientras & e Extra EU-28
que lo pierden las importaciones, con lo 80

gue el saldo aumenta en términos inter- e & Q")%Q\Q INEENRNG \V%Q\% NN

trimestrales.

Por lo que afecta al conjunto de la UE28,  Fuente: Eurostat.

el saldo del comercio de mercancias

con el resto del mundo se sitia en 2017 en 25.014 millones de euros, lo que supone una
disminucion del -21,8% o de -6.988 millones respecto al afio anterior. Cabe destacar, sin embargo,
gue este es el quinto afo consecutivo de superavit, mientras que entre el afio 2002 y el afio 2012
todos los ejercicios habfan resultado deficitarios. También en este caso el saldo disminuye como
consecuencia de que el aumento de las importaciones supera al aumento de las exportaciones,

! Indices de volumen corregidos de efectos de calendario y estacionalidad.
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Exportaciones extra-UE
Media mévil de orden 3 no centrada, datos

mientras que en 2016 lo que sucedia era
que las importaciones disminuian menos

que las  exportaciones. Asi, las S -
exportaciones aumentan un +7,7% o

+133.954 millones, mientras que el Alemnania

aumento de las importaciones alcanza = Espafia

el +8,2% o los +140.941 millones. E;a“f;da

No obstante, si analizamos los datos Reino Unido

descontando el efecto de los precios y los
efectos de calendario?, las exportaciones
extra-UE aumentan en 2017 un +4,7%
respecto al afo anterior (-1,6%
entonces), mientras gue las
importaciones lo hacen en un +1,3%
(cuarto afio consecutivo de crecimiento),
por lo que el saldo comercial muestra un
aumento del +3,3% respecto al afio
anterior. Este es el primer afo en positivo
tras tres afios consecutivos en negativo. . ,
Cabe destacar, ademéas, que las ~ Exportaciones intra-UE
exportaciones muestran durante el Media movil de orden 3no centrada, datos
segundo  semestre  (especialmente Sl il o

durante el dltimo trimestre) una 180

= Alemania

evolucion significativamente mejor que 479 Espafia
durante el primero. Las importaciones, 160 Francia
por el contario, pierden impulso a lo — talia
largo de los ultimos meses del afo y 150 == Reino Unido

arrojan durante el Ultimo trimestre una 140
disminuciéon  respecto  al  trimestre

. 130
anterior. Como resultado de esto, la
evolucién  inter-trimestral  del saldo 120
comercial es muy positiva durante el 110
dltimo  trimestre, mientras que cafa 199

durante los dos trimestres anteriores. 9%

En 2017 la evolucion de las 80
exportaciones extra-UE es positiva en
todas las grandes economias de la Unién,
aunque un ano mas vuelve a ser Espana
la qgue muestra un mejor resultado. Asi,
las exportaciones extra-comunitarias aumentan para Espana en un +6,4% respecto al aflo anterior
(+0,5% entonces) y encadenan el octavo afo consecutivo en positivo. Se produce, ademas, cierta
aceleracion durante el sequndo semestre en relacion al primero. En Italia el aumento se sitla en el
conjunto de 2017 en el +5,5% respecto al afio anterior, es del +4,5% en Francia y del +3,3% tanto
en Alemania como en el Reino Unido. No obstante, en todos estos casos este resultado positivo se
produce tras un afo 2016 en que la evolucién fue negativa (-0,8%, -2,2%, -2,17% y -15,2%
respectivamente). En Alemania, en Italia y especialmente en Francia, el segundo semestre arroja un
crecimiento inter-semestral significativamente mejor al del primer semestre. En el Reino Unido, sin
embargo, ambos semestres registran tasas inter-semestrales similares.

Fuente: Eurostat.

Por lo que afecta al comercio intra-UE, la evolucion es positiva en todos los casos excepto Francia,
donde, con datos hasta noviembre, se produce una disminucién del -0,8% respecto al mismo
periodo del afio anterior. Por el contrario, las exportaciones intra-comunitarias aumentan un +2,5%
en Espaia, un +3,1% en Italia, un +2,4% en Alemania y un +1,5% en el Reino Unido (+5,8%,
+4,0%, +2,3% y -0,7% respectivamente entre enero y noviembre de 2016). No obstante, mientras
gue en Alemania, Francia, Italia y Reino Unido la evolucién del segundo semestre® (tasa inter-
semestral) es mejor que la del primero, en Espafia se produce cierta correccion bajista.

2 En volumenes (precios constantes) y corregidas de efectos de calendario y estacionales.
3 A falta de conocer el dato de diciembre.
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Comercio exterior de Gipuzkoa, Euskadi y Espana.

Las exportaciones de mercancias aumentan en 2017 un +5,4%
respecto al aho anterior y alcanzan un nuevo record histérico
un +1,6% por encima del anterior maximo registrado en 2012

y un +7,5% por encima del maximo pre-crisis.

Segun datos provisionales del Ministerio
de Economias y Competitividad, las
exportaciones de mercancias de las
empresas de Gipuzkoa aumentan en
2017 un +5,4%* respecto al afo
anterior, cuando calan un -2,5%°
respecto al afo precedente. Este es el
primer afo en positivo tras dos afos
consecutivos de evolucién bajista, sin
bien en 2015 la disminucién fue de
apenas un -0,3%.

Con todo, el volumen total de
exportaciones se sitla cerca de los 7.179
millones de euros, lo que supone
alcanzar un nuevo record histérico un
+1,6% por encima del anterior maximo
que se registraba en 2012. Si
comparamos con 2008, el maximo pre-
crisis, el aumento es del +7,5%. De esta
forma, si comparamos con 2016 son
+366 millones mas, +172 millones mas
si comparamos con 2012 y +501,5
millones mas si comparamos con 2008
(maximo pre-crisis).

No obstante, dado que estos datos son
valores corrientes, cabe analizar también
la evolucién de los precios. Segun el
indice de Valor Unitario de Euskadi,
los precios de las exportaciones
aumentan durante los tres primeros
trimestres de 20178 un +3,1% respecto
al ano anterior, lo que supone el primer
afo de evolucién alcista tras cuatro
consecutivos a la baja. A pesar de ello, si
comparamos con 2012 son todavia
un -4,7% inferiores, y un -3,0%
inferiores si comparamos con 2008.

Si analizamos los datos corregidos de
efectos estacionales, tras un segundo
semestre de 2016 de evolucién bajista,
2017 comenzaba con un crecimiento
inter-trimestral moderado durante el
primer trimestre. Durante el segundo

Evolucion de las Exportaciones
Miles de €; Serie Original y Tendencia
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Fuente: Elaboracion propia de ADEGI en base al Ministerio de
Economia y Competitividad y a EUSTAT.

trimestre el ritmo de crecimiento ganaba impulso y mas aun durante el tercero, pero durante el cuarto
trimestre se produce una moderada correcciéon bajista.

4 Comparando datos provisionales de 2017 con datos definitivos de 2016.
> Datos revisado y definitivo. Segun la primera estimacion las exportaciones disminuian un -1,5%.

® Ultimos datos disponibles.
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La importacion aumenté en 2017 un +10,8% respecto al afio anterior y alcanzan el

tercer volumen mas alto de la serie, sélo por detras de los niveles alcanzados en
2007 y 2008.

Las importaciones, por su parte, aumentan en 2017 un +10,8% respecto al aio anterior, lo que
contrasta con la disminucién del -6,6% que mostraban entonces. De esta forma, el volumen
importador total se sitUa poco por debajo de los 3.738 millones de euros. Las importaciones sélo
han sido superiores en 2007 (+7,2%) y en 2008 (+5,4%). Si comparamos con el afio 2016 son +365
millones mas, pero -204 menos que en 2008 y -268,5 millones menos que en 2007.

Por lo que afecta a los precios, acumulan durante los tres primeros trimestre de 2017 un
crecimiento del +9,4% respecto al mismo periodo del afio anterior, lo que supone también el primer
ano de evolucién positiva tras cuatro consecutivos de disminucién. A pesar de ello, los precios son
todavia un -15,6% inferiores a los de 2008 y un -3,4% inferiores a los de 2007.

Si analizamos los datos corregidos de efectos estacionales, durante los dos primeros trimestres del
ano la evolucién inter-trimestral era moderadamente alcista, pero ha sido durante el tercer trimestre
cuando el crecimiento ha sido mayor. Durante el cuarto, sin embargo, también en este caso se
produce una moderada correccion bajista.

En 2017 el superavit comercial se mantiene practicamente en el mismo nivel del ano
anterior. La tasa de cobertura, sin embargo, pierde -10 puntos y retrocede al 192%.

En 2017 el volumen de exportaciones saldo comercial de Giouzkoa
total aumenta en algo mas de +366 : P

: 7 . Millones de euros
millones respecto al afio anterior y el de

importaciones en algo mas de +365  8.000
millones, por lo que, el superavit
comercial practicamente se mantiene
en el mismo nivel del aio anterior, es
decir, en 3.441 millones de euro. Desde
1995 solo en 2012 (+11,7%), 2013 5.000
(+2,0%), y 2014 (+8,4%) se ha

registrado un saldo comercial superior 4.000

@Exportaciones
7.000 = @mportaciones

6.000

En valores absolutos el aumento de las 3090
exportaciones y de las importaciones es

muy similar, pero en términos relativos el 2.000
aumento de las importaciones supera al

de las exportaciones. De esta forma, la 1000
tasa de cobertura de las exportaciones
sobre las importaciones pierde casi -10
puntos respecto al afo anterior vy

retrocede hasta poco mas del 192%. Fuente: Elaboracién propia de ADEGI en base a Ministerio de
Economia v Comopetitividad.

Comercio Exterior de Gipuzkoa, Bizkaia, Araba y Espana

Tasas de variacion interanuales (%)

0
’\qq(’) o0l o g‘%bg() NP Q]b’bg(’) el @ Q‘;@\Q INREE) \]b’b\(’) o1

X M | X-M | X/M X M | X-M | XM | X M | X-M | X/M X M X-M | X/M
2008 69 | -16 220 1694 35 | 125319 62,7 10,1 | -49 | 41,8 | 1710 | 3,7 0,6 -49 66,7

2009 | -22,0 -315| -83 1929 | -245 | -39,7 | -65,2 | 78,5 | -34,3 | -44,8 | -19,3 | 203,8 | -15,9 | -26,2 | -46,7 | 75,9
2010 79 | 198 | 49 | 173,7 | 27,4 | 258 | 20,1 | 79,4 | 233 | 329 | 141 | 189,2 | 17,4 | 142 | 42 |78,0
2011 186 55 364 1953 83 | 140 | 36,2 | 755| 20,7 | 13,7 | 286 | 2009 | 154 | 96 | -11,4 | 82,2
2012 6,1 -55 1182 2193 | 0,2 -103|-425 /843 1,2 | -51 75 | 2143 | 51 -2,0 | -33,6 | 87,7
2013 | -65 | -36 | -89 | 2128 | 2,7 3,4 7,2 1837|-20 | -35|-0,7 | 217,7| 43 | -22 | -48,1 | 93,4
2014 6,1 5,5 6,6 |2139 128 87 | -125/869 6,7 3,9 9,1 | 2236 | 2,0 5,2 51,1 | 90,6
2015 -03 | 102 | -96 1934 -80  -12,5|-42,1 /913 29 | 30,7 |-195|176,1 | 38 3.5 0,0 |90,9

2016 | -25 | 66 | 1,9 | 202,0  -10,7 | -142 | -51,7 | 951 | 152 | 12,6 | 187 | 180,2 | 2,6 | -04 | -30,4 | 93,6
| 5.4 | 108 | 0,0 |192,1] 180 | 27,8 | 228,8|880| 63 | 89 | 31 [1759] 81 | 103 | 42,3

Para 2017 son datos Origen-Destino provisionales. El resto son datos Origen-Destino Domicilio Fiscal definitivos.
X: Exportaciones; M: Importaciones; X-M: Saldo; X/M: % de cobertura de las exportaciones sobre las importaciones
Fuente: Elaboracion de ADEGI en base a datos de Eustat, INE y Ministerio de Industria, Turismo y Comercio
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En Bizkaia las exportaciones aumentan un +18% gracias fundamentalmente a los
productos energéticos, a los bienes de equipo y a los semimanufacturados. El
incremento de las importaciones, sin embargo, alcanza el +27,8%, principalmente
por el efecto de los productos energéticos. Con ello, el déficit comercial aumenta

un +229%, aunque aumenta un +33,2% el superavit de los productos no
energéticos.

Por lo que afecta al resto de territorios, el
crecimiento  de las exportaciones
alcanza en Bizkaia el +18,0%. Este es el
primer afo de evolucion positiva tras dos 950

afos consecutivos en negativo (-10,6% | e Exportaciones
en 2016, -7,9% en 2015), por lo que a 850 Ciclo-Tendencia
pesar del importante crecimiento, todavia Tendencia a /P
no se recupera el volumen maximo de

2014 (+3,0% por encima entonces). El  g59
resultado positivo de 2017 se debe
fundamentalmente a los productos 550
energéticos, +26,3%, a los bienes de
equipo, +28,4% (especialmente a los
denominados otros bienes de equipo,
+33,4%), y a los semimanufacturados,
+14,3%. Con todo, las exportaciones 250
de productos no energéticos acumulan

un crecimiento del +15,7% (primer ano 150

Evolucién de las Exportaciones en Bizkaia

Miles de €; Serie Original y Tendencia
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350

AR 85333885832 -k
en positivo tras tres consecutivos en o 5] 5] 5 Q
negatlvo) y z_alcanzan el nivel mas alto de Fuente: Elaboracion propia de ADEGI en base a datos del
toda la serie. Ministerio de Economia y Competitividad

Mayor es el crecimiento que muestran las importaciones y que alcanza el +27,8% respecto al afio
anterior. Este es también el primer afio en positivo tras dos consecutivos en negativo (-14,3% en
2016y -12,6% en 2015). No obstante, casi el 74% de este crecimiento se debe a las importaciones
de productos energéticos, que aumentan en un +53,2% respecto al afio anterior. Asi, las
importaciones de productos no energéticos experimentan un crecimiento significativamente
inferior, del +11,9% respecto al ano anterior (-1,7% entonces).

Como resultado de todo esto, el déficit comercial aumenta en un +228,8% respecto al afo anterior
(905,7 millones) y la tasa de cobertura pierde -7,3 puntos hasta situarse en el 88%, el nivel mas
bajo de los ultimo tres afios. Sin embargo, si sélo tenemos en cuenta los productos no energéticos,
el superavit aumenta en un +33,2% (371 millones) y la tasa de cobertura suma +4 puntos hasta
alcanzar el 125,5%, aunque se sitUa por debajo todavia del nivel de 2015 (126,5%).

En Araba las exportaciones aumentan un +6,3%, gracias casi exclusivamente al
material de transporte y los automaéviles y motos. Las importaciones, por su parte,
lo hacen un +8,9%, mas que las exportaciones en términos relativos pero menos en
términos absolutos. Con ello, el saldo comercial aumenta un +3,1% mientras que
la tasa de cobertura pierde -4,3 puntos hasta el 176%.

Por lo que afecta a Araba, las exportaciones aumenta un +6,3% respecto al ano anterior y
alcanzan un nuevo maximo para la serie historica. Este es el cuarto maximo consecutivo y también
el cuarto afo consecutivo de crecimiento. No obstante, el resultado positivo se debe casi en exclusiva
a las exportaciones de material de transporte, +20,3%, y a las de automéviles y motos
(+11,3%). Excluyendo estas dos sub-partidas, el resto de las exportaciones acumulan una
disminucion del -2,4%.

Las importaciones, por su parte, aumentan un +8,9% respecto al afo anterior y alcanzan también
un nuevo maximo para la serie histérica. En este caso es el sequndo consecutivo y el primero por
encima de los cuatro millones. Este es ademas, el cuarto afo consecutivo de tasas de crecimiento
positivas. Aumentan las importaciones de la mayoria de partidas, pero cabe destacar cuatro sub-
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partidas; los componentes del automdvil,
+8,8%, la maquinaria  especifica,
+17,0%, el hierro y el acero, +14,4%, y
los metales no ferrosos, +22,7%.
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Evolucion de las Exportaciones en Araba

Miles de €; Serie Original y Tendencia
700

AAAAAAAAAAAAAAAAA Exportaciones
Ciclo-Tendencia
Tendencia a L/P

Las exportaciones aumentan en +423 600
millones, mientras que las importaciones
lo hacen en +330,6 millones, lo que
supone un incremento del superavit
comercial de +92,4 millones o del
+3,1% respecto al afio anterior. De esta
forma, alcanza el segundo mejor
resultado de toda la serie sélo un -1,6%
por debajo del anterior maximo que se
alcanzaba en 2014. La tasa de
cobertura de las exportaciones sobre las
importaciones, sin embargo, pierde -4,3
puntos y se sitUa algo por debajo del
176%. Este junto con el de 2015
(practicamente el mismo), es el resultado
maés bajo de los Ultimos nueve afios.
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Fuente: Elaboracion propia de ADEGI en base a datos del
Ministerio de Economia v Competitividad

En el conjunto de Euskadi las exportaciones aumentan un +10,4%, por debajo del
+19,6% que aumentan las importaciones. Lo que se traduce en una reduccion del
superavit comercial del -13,5%. El superavit de los productos no energéticos, sin
embargo, aumenta un +6,2%.

Como resultado de todo esto, en 2017,
en el conjunto de Euskadi las
exportaciones crecen  un  +10,4%
respecto al afo anterior y alcanzan un
nuevo record para la serie histérica, un
+6,0% por encima del anterior maximo
que se alcanzaba en 2014. Este es el
primer afio de crecimiento tras dos afios
consecutivos a la baja.

Sector exterior de Euskadi. Todos los

productos
Exportaciones e Importaciones; Miles de €

25.000
e EX . TOR

e |mp. Total
e Exp. NO Ener.
e |mp. NO Ener.

20.000

El crecimiento de las importaciones, por
su parte, alcanza el +19,6% respecto al
ano anterior, si bien en este caso, se
sitlan todavia por debajo de los niveles
de 2007 y 2008 (-1,4% y -7,3% por
debajo respectivamente). Como sucedia
con las exportaciones, este es el primer
ano de crecimiento tras dos consecutivos
de disminucién.

15.000

10.000

5.000

Las exportaciones aumenta en +2.245
millones, pero las importaciones lo hacen
en +3.057,4 millones, lo que supone una
disminucion del superavit comercial de
-812,4 millones, o del -13,5%. A pesar de ello, este es el tercer mejor resultado de toda la serie,
solo por debajo de los superdvits obtenidos en 2016 y 2014 (+15,6% y +2,9% por encima
respectivamente entonces). En paralelo, la tasa de cobertura de las exportaciones sobre las
importaciones pierde -10,7 puntos respecto al afo anterior y retrocede hasta el 128%.

Fuente: Elaboracion propia de ADEGI en base a datos del
Ministerio de Economia v Competitividad

Si s6lo tenemos en cuenta los productos no energéticos, las exportaciones aumentan un +9,0%
y las importaciones y +10,7%. A pesar de que en términos relativos las importaciones aumentan
mas, en términos absolutos no es asi, por lo que el superavit comercial aumenta un +6,2% respecto
al afio anterior. La tasa de cobertura, sin embargo, pierde -2,5 puntos hasta situarse algo por
debajo del 159%.
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En Espafna las exportaciones aumentan un +8,1%, mientras que las importaciones
lo hacen en un +10,3%. Esto supone un aumento del déficit comercial del +42,3%
y que la tasa de cobertura se sitle por debajo del 92%. También el déficit en el
conjunto de los productos no energéticos aumenta.

En el conjunto de Espana las
exportaciones aumentan un +8,1%
respecto al afio anterior, lo que supone
el octavo afio consecutivo de crecimiento
y alcanzar un nuevo record para la serie
histérica. Este aumento se deber
principalmente a las exportaciones de
productos energéticos, +42,1%, de
semimanufacturados, +8,6%
(fundamentalmente productos quimicos,
+7,7%), de bienes de equipo, +6,0%,
y de manufacturas de consumo,
+10,0%. Son muy pocas las partidas o
sub-partidas  que  muestran  una
evolucién negativa, pero entre estas cabe
destacar los automoviles y motos, -1,5%.

Las importaciones, por su parte,
aumentan un +10,3%, pero en este
caso, tras caer el afio anterior un
pequefio -0,4%. La contribucion al
incremento global de las importaciones
de productos energéticos, +32,5%, es
importante pero no determinante, ya
gue aumentan las importaciones de
todas las partidas.

Las exportaciones aumentan en +20.732
millones, pero las importaciones lo hacen
en +28.091 millones, por lo que el
déficit comercial suma otros 7.359
millones (+42,3%) y la tasa de
cobertura pierde -1,8 puntos hasta
situarse por debajo del 92%.

Por lo que afecta a los productos no
energéticos, las exportaciones
aumentan un +6,2%, frente al +7,5% de
las importaciones, por lo que el déficit
comercial suma +4.023 millones
(+433,9%). Este es el segundo ano
consecutivo de déficit tras otros cuatro
afnos de superavit. En paralelo, la tasa de
cobertura de las exportaciones sobre las
importaciones de  productos  no

Sector exterior de Espafia. Todos los

productos
Exportaciones e Importaciones; Miles de €
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Sector exterior de Espafia. Productos no
energéticos
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Fuente: Elaboracién propia de ADEGI en base a datos del Ministerio
de Economia y Competitividad.

energéticos pierde -1,2 puntos hasta el 98,5%. Tenemos que retroceder hasta 2011 para encontrar

un resultado inferior (97,6% entonces).
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Graficas de comercio exterior de Gipuzkoa
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Exportaciones por productos:

Todas las partidas, excepto los productos energéticos,
muestran una evolucién positiva en 2017, pero son las tres
grandes en las que esta especializado nuestro territorio, las
gue genera mas del 82% del crecimiento global.

Si volvemos a centrarnos en las exportaciones de Gipuzkoa, en 2017 las tres principales partidas
en las que esta especializado nuestro territorio agrupan el 89,5% de las exportaciones, lo que supone
apenas unas décimas menos que el afio anterior (89,9% entonces). Este resultado se sitla +1,6
puntos por encima de la media histérica, pero por debajo de los niveles alcanzados entre 2007 y
2009, y entre 2011y 2014, todos ellos por encima del 90%. La estabilidad en el resultado global se
debe a que el peso que pierden los bienes de equipo lo ganan, en gran parte, los semimanufacturados
y el sector del automévil. De esta forma, los bienes de equipo suponen un 55,5% (27,3% la
magquinaria especifica), un 22,5% las semimanufacturas y un 11,5% el sector del automévil
(57,0%, 21,9%, y 11,0% respectivamente el afio anterior).

Las exportaciones de bines de equipo aumentan un +2,6% y aportan +1,5 puntos
al crecimiento global. Crece fundamentalmente el material de transporte, +22,5%,
mientras que disminuye las de maquinaria especifica, -3,1%.

Las exportaciones de bienes de equipo Exoortaciones por productos
crecen en 2017 un +2,6% respecto al P Sy por p ;
~ . _ 1995 =100; Principales partidas
ano anterior y rompen con dos afios
450

consecutivos de evolucidon negativa Totd
(-0,9% en 2016 y -2,6% en 2015). ot

. . e 400 Semimanufacturas
Alcanzan en nivel més alto de los ultimos ) q
t A todavia no se recuperan Bienes de equpo
res anos, pero p 350 — S Automovil

los niveles de 2014 y sobre todo de 2012.
Con todo, aportan +1,5 puntos al 300
crecimiento global. Las exportaciones de

bienes de equipo han mostrado entre 250
enero y agosto una clara evolucion
creciente, entre  septiembre vy 200
noviembre, sin embargo, se produce
una pequena correccion bajista y
repuntan ligeramente en diciembre.

150

100

o Las exportaciones de
maquinaria especifica, que

suponen casi la mitad de esta Exportaciones de Bienes de equipo
partida, disminuyen un -3,1% 1995 =100

respeto al afo anterior, loque 4

supone el tercer afio consecutivo 1000 ===Bienes de equpo
en negativo (-1,5% en 2016 y —g";g;“”a”a
-2,4% en 2015). No obstante, 900

e EqUipO Of. y teleco.

s6lo entre 2013 y 2016 el 800 Mat. Transporte

volumen de exportaciones ha 700

sido superior al de 2017. De 600

hecho, comparando con el 500

maximo pre-crisis (2008), el nivel 200

de 2017 es un +7,1% superior.

Con todo, las exportaciones de 300

maquinaria muestran durante el 200

segundo semestre cierta 100

recuperacion, gracias en gran 0

medida a un muy buen tercer AEEREESE83 886882222
trimestre. - ~ ~ N N

Fuente: Elaboracién propia de ADEGI en base a datos del Ministerio
de Economia v Competitividad.
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* Son fundamentalmente las Exportaciones con y sin mat. de transporte
exportaciones de material de 1995 =100

transporte las que se sitlan

detras del buen resultado de los 1100
bienes de equipo en conjunto; 1000
aumentan en 2017 un +22,5% 900
respecto al ano anterior y
aportan, por si solas, +2,1
puntos al crecimiento global.
Cabe destacar ademas, que las 690

Total

e Mat. Transp.
e Sin Mat.Transp.

800
700

exportaciones de este producto 500
alcanzan en segundo mejor 400
resultado de la serie, sélo por 300
detrds de maximo que se 200
alcanzaba en 2012 (-18,5% por 100

debajo). No obstante, muestran
desde el tercer trimestre vy 0
principalmente  durante el

cuarto, cierta pérdida de , ,
impulso. Exportaciones con y sin mat. de transporte
Senal de ciclo

e Llas exportaciones de los 500
denominados otros bienes de '
equipo (equipos generadores
de fuerza, aparatos eléctricos,
de precisién y otros), aumentan
un +1,6% respecto al ano 10,0
anterior, lo que contrasta con
las disminucion del -2,2% que g,
se registraba entonces. Gracias a
ello, el volumen de
exportaciones de esta sub-
partida alcanza el segundo nivel
maés alto de toda la serie, s6lo  -50.0

30,0

-30,0

Total
por debajo del maximo de 2015. = Mat.trans.

Sin mat. Trans.
e Las exportaciones de equipo de
oficina y telecomunicaciones
aumentan un +7,0% respecto al Fuente: Elaboracion pro‘p‘ia‘ de ADEGI en base a datos del Ministerio
afio anterior (-22,6% entonces), de Economia y Competitividad.
pero su peso sobre el total es
muy limitado, por lo que apenas aportan crecimiento.

70,0
200%,000700T 0029909, 0\ 0\ 0\ 201 290 B2y 0V O N

Las exportaciones de simimanufacturados aumentan un +8,4% respecto al afo
pasado y aportan +1,8 puntos al crecimiento global. Aumentan todas las sub-
partidas, pero son fundamentalmente las exportaciones de hierro y acero y las de
papel las que se encuentran detras de este resultado.

También las exportaciones de semimanufacturados evolucionan de forma positiva en 2017,
crecen un +8,4% respecto al afio anterior y rompen con cinco afios consecutivos de evolucion
negativa (-8,4% en 2016, -1,3% en 2015, -1,8% en 2014, -2,6% en 2013, y -5,7% en 2012). A
pesar de ello, todavia se sitlan algo por debajo del nivel de 2015 (-0,7% por debajo). Con todo, esta
es la partida que mas crecimiento aporta al resultado global, +1,8 puntos, gracias a la evolucién
positiva de todas las sub-partidas.

e Aumentan un +8,0% las exportaciones de hierro y acero, aunque sin recuperar todavia
todo lo perdido durante el afio anterior (-19,5% entonces). Asi, las exportaciones de esta
sub-partida todavia se sittan muy lejos de los maximos pre-crisis. El resultado positivo se
debe fundamentalmente a un buen segundo semestre y en especial a la fortaleza del tercer
trimestre.

Comercio exterior de Gipuzkoa. Afo 2017
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neumaticos y camaras, y resto),
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Fuente: Elaboracion propia de ADEGI en base a datos del Ministerio
de Economia v Competitividad.

en 2016), tras otros dos de evolucién bajista (-2,5% en 2015y -4,2% en 2014). Gracias a
ello, las exportaciones de esta sub-partida alcanzan el nivel mas alto de toda la serie, un
+1,8% por encima del anterior maximo que se alcanzaba en 2013.

e De forma similar, las exportaciones de metales no ferrosos aumentan en 2017 un +15,4%
respecto al ailo anterior y alcanzan asi un nuevo record para la serie histérica un +1,8%

por encima del maximo anterior (2015).

No obstante, el peso de esta sub-partida es muy

pequefio y su contribucién al crecimiento global limitado.

e También disminuyen las exportaciones de metales no ferrosos, un -11,6% respecto al
ano anterior. Pierden, asi, gran parte de lo ganado en 2015 cuando registraban un
crecimiento del +14,7%. A pesar de ello, el volumen total de exportaciones es el segundo
mejor de toda la serie, sélo por detras del de 2015.

Las exportaciones del sector del automovil crecen un +9,8% vy alcanzan niveles
record. Aportan al crecimiento global +1,1 puntos.

Las exportaciones del sector del
automovil aumentan en 2017 un
+9,8% respecto al afho anterior y
aportan +1,1 puntos al crecimiento
global. Este es el cuarto afo consecutivo

de evolucion positiva, gracias a lo cual 300
registran el nivel mas alto de toda la

serie histérica, un +5,3% por encima 250

del anterior maximo de 2007. 500
e Este resultado positivo se debe

principalmente a las 150
exportaciones de componentes

del automovil, que aumentan 100

un +9,4% respecto al afo 5
anterior y aportan por si solas +1

puntos al crecimiento global. 0

Alcanzan también el nivel mas
alto de la serie un +4,7% por
encima del registro de 2007.

e [l crecimiento de las

Exportaciones del sector del automovil

1995 =100

— S Automovil
Componentes

Autos. y motos

Fuente: Elaboracion propia de ADEGI en base a datos del Ministerio
de Economia y Competitividad.

exportaciones de automéviles y motos alcanza el +21,5%, pero dado su peso es muy
pequefo, su contribucién al crecimiento global, también.
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Entre las partidas con menor peso, todas excepto los productos energéticos,
experimentan una evolucion positiva, pero son las exportaciones de alimentos las
gue mas contribuyen al crecimiento global.

Por lo que afecta al resto de partidas,
sélo las exportaciones de productos
energéticos disminuyen, mientras que el

Exportaciones por productos

1995 =100; Partidas menores

resto, muestran todas una evolucion 700

positiva.

——— Alimentos
Manufacturas consumo

. . 600 ;
Las exportaciones de alimentos E/'Ie?e; consumo
o at. Primas

crecen en 2017~un +10,2_A: 500 Energéticos
respecto al ano anterior
(-2,6% entonces) y alcanzan

L . . 400
también el nivel mas alto de
toda la serie un +7,2% por 200
encima del registro de 2015
(anterior maximo). Entre estas 200

partidas de menor peso, los
alimentos son las que mas
contribuyen al  crecimiento
global; +0,5 puntos. Este
resultado se debe
principalmente a la sub-partida
d? azlcar, ,Café y cacao, a la de Fuente: Elaboracion propia de ADEGI en base a datos del Ministerio
piensos animales y sobre todo @ de Economia y Competitividad.

la de preparados alimenticios.

100

Las exportaciones de manufacturas de consumo, por su parte, aumentan un +8,8%
respecto al aiio anterior, lo que supone el tercer ano consecutivo de crecimiento (+12,4%
en 2016y +1,2% en 2015) y alcanzar con ello el nivel mas alto de toda la serie también.
Aportan +0,2 puntos al crecimiento global.

Por lo que afecta a las exportaciones de bienes de consumo duradero, aumentan en 2017
un +5,1% respecto al aino anterior, pero dado que en 2016 se producia una disminucién
del -16,0%, todavia no se recupera todo lo perdido entonces. Con ello, el nivel de
exportaciones de este afio se sitla entre los mas bajos de toda la serie. A pesar de ello, esta
partida aporta +0,1 puntos al crecimiento global.

También aportan +0,1 puntos las exportaciones de materias primas, tras crecen en 2017
un +17,3% respecto al afio anterior. Si bien entonces, se producia una disminucién del
-19,0% respecto al afo precedente.

Solo las exportaciones de productos energéticos disminuyen y lo hacen en un -1,6%, lo
que supone el tercer aflo consecutivo de evolucion bajista (-3,5% en 2016 y -35,3% en
2015). No obstante, dado que su peso sobre el total es muy pequefio, practicamente no
restan crecimiento.
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Exportaciones de Gipuzkoa por productos
Tasas de variacion interanuales

Peso Peso
en en 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Lo L --
Total 100,0 100,0 7.9 18,6 6,1 -6,5 6,0 -0,3 -2,5 11,5 -1,3 -7,0 -1,0 4,8 -9,5 23,4 13,9 17,3 16,4 -1,7
Alimentos 4,8 5,1 3,4 12,4 6,5 13,4 10,2 6,8 -2,7 -2,6 -6,6 4,0 -9,8 15,4 9,9 28,8 26,3 9,3 24,7 24,0 1.8 10,2
Productos Energéticos 0,1 0,1 -4,0 -1,7 -8,0 -11,8 16,8 15,2 43,0 2457 -18,6 | 47,2 121’ -24,6  -57,8  -58,0 -1,3 -49,5 18,5 -35,3 -3,5 -1,6
Materias Primas 0,9 1,0 91,0 40,9 33,7 -10,0 -9,4 21,0 -19,0 8,0 22,7 15,0 1,9 15,4 -1,0 249 20,8 16,4 18,0 26,1 51,3 17,3
Semimanufacturados 21,9 22,5 285 12,2 -5,7 -2,6 -1,8 -1,3 -8,4 11,8 -1,6 17,0 -10,3 1,4 7.3 2,4 13,6 36,8 11,4 13,1 7.2 8,4
Metales no ferrosos 0,9 0,9 491 1,9 14,1 6.1 4,5 14,7 -11,8 141  -1,8 | 258 -36 703 | -29 75 18,0 8.4 25,5 16,9 27,8 15,4
Hierro y Acero 9,2 9,5 46,6 18,0 -14,5 -8,3 -4,3 0,8 -19,5 16,7 -0,8 13,8 -104  -10,5 1,0 -1,5 16,9 55,0 11,4 7,5 8,9 8,0
Productos Quimicos 3,8 3,8 221 1,8 14,5 2,3 -4,2 -2,5 5,4 -3,1 3,1 29,9 11 4,0 85 -18,2 10,8 7.6 -4,0 2,4 0,7 3,4
Otras semimanofacturas 8,0 8,4 6,1 7.5 11 3,5 2,3 -5,3 1,7 13,4  -4,6 14,0 -15,6 9,0 16,5 3,7 1,7 34,9 17,6 25,6 5,7 10,6
Bienes de Equipo 57,0 555 -31 25,4 15,9 -10,2 10,3 -2,6 -0,9 15,1 -1,1 4,0 -3,8 -6,3 36 -168 279 3,0 18,2 13,9 9,1 2,6
Mag. Especifica ciertas industrias 29,7 | 273 -01 25,6 7,8 43 4,6 24 1,5 29 -124 15 36 -10,7  -09 | -222| 183 | -13,7 7,5 2,9 -3,9 -3,1
Equipo oficina y telecomunicaciones 0,6 0,6 123 -5,2 -3,8 -6,6 20,1 36,9 -22,6 132 -385 188 -28 | 236 | 242 -21,7 -190 -4,9 56,3 109,6 | -35,7 7,0
Material de transporte 9,3 10,8  -25,7 41,7 26,3 -45,4 41,7 -18,7 5,9 199,8 37,6 2,7 -5,1 3,6 23,9 19,7 71,4 166,0 91,3 72,4 -41,6 22,5
Otros Bienes de equipo 17,4 16,8 13,1 15,6 23,8 -5,4 5,5 6,4 -2,2 2,7 2,2 9,3 -3,1 -6,8 -0,7  -34,9 33,1 -1,3 11,7 11,0 11,8 1,6
Sector Automovil 11,0 11,5 11,2 13,9 -6,1 -2,1 3.4 8,1 4,0 41 -1.1 10,1 -13,9 13,7 1,2 -1,5 21,4 19,2 229 32,9 20,9 9,8
Automoviles y motos 0,4 05 -34 13,3 -34,4 -8,4 91,2 48,0 0,9 -245 -37,7 | -3,0 -30,5 311 -11,2 8,5 113,8 132,8 49,3 165,8 | 137,0 21,5
Componentes de automovil 106 11,0 11,6 13,9 -5,4 -2,0 2,0 6,9 41 5,5 09 | 10,7 -13,0 13,0 1,9  -1,9 19,2 16,8 22,1 28,7 17,2 9,4
Bienes de Consumo Duradero 1,6 1,6 3,4 -6,8 -2,8 -3,7 10,5 13,0 -20,0 3,7 -5,8 7,3 -20,5 5,8 30,1 0,2 -0,5 21,5 30,1 7,0 -16,0 5,1
Manufacturas de consumo 2,6 2,7 271 3,9 9,4 1,8 -3,6 1,2 124  -1,3 -09 64 -142 24 | 1,1 97 22,4 18,0 33 24,3 41,2 8,8
Otras mercancias 0,1 0,1 78,4 40,7 -48,0  -60,8 32,7 -7,0 -456 73,5 249  -42,7 -16,2 16,3 -2,1 70,9 | -27,7 57,1 25,6 18,9 110,1 9,7

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad.

Nota: 2017 datos provisionales
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Comercio Exterior de Gipuzkoa por Productos
Tasas de variacion interanuales (%)

Exportaciones Importaciones

Peso Peso Peso Peso
2016 | 2017 2014 20152017 2016 | 2017 2014 | 2015 | 2016 2015 | 2016 | 2017 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

Total 100,0 100,0 -0,3 -2,5 100,0 100,0 59 101 -66 10,8 -9,4 213,7 1935 202,0 1921
Alimentos 4,8 5,1 10,2 6,8 -2,7 10,2 11,0 10,7 6,7 9,4 -6,0 78 -13,5 286 -258 -109 879 858 888 90,7
Productos energéticos 0,1 0,1 16,8 152 43,0 -1,6 0,2 0,1 -47,3 897 -131 -154 § § § 353 137,6 836 137,6 160,1
Materias primas 0,9 1,0 -9,7 21,0 -19,0 17.3 10,3 9,6 5,4 2,1 -31,2 2,6 7,9 -0,5 -33,2 -0,4 12,1 14,3 16,8 19,3
Semimanufacturados 219 225 -1.8 -1.3 -8.4 84 282 304 4,0 7,7 -46 19,5 -83 -128 -145 -11,1 1781 163,2 156,7 1421
Metales no ferrosos 0,9 0,9 4,5 14,7 -11,8 15,4 3,2 4,2 -8,8 -4,2  -13,4 43,71 -171 -19,1 -15,2 76,6 44,1 52,8 53,7 43,2
Hierro y acero 9,2 9,5 -4,3 08 -19,5 8,0 10,7 12,4 57 9,4 -8,3 27,9 -11,5 -6,8 -30,8 -19,0 2150 198,0 1740 1469
Productos quimicos 3,8 3,8 -4,2 -2,5 5,4 3,4 7,7 7,4 10,4 4,9 -9,1 6,8 § 116,1 -107,4 § 93,8 87,17 101,0 97,8
Otras semimanufacturas 8,0 8,4 2,3 -5,3 1,7 10,6 6,6 6,5 2,0 18,0 15,4 8,9 2,4 -14,8 -6,0 11,81 344,0 276,1 243,4 2472
Bienes de equipo 57,0 55,5 10,3 -2,6 -0,9 26 358 346 104 13,2 -1.4 71 10,3 -8.4 -0,6 0,6 372,4 320,5 322,2 308,6
Magquinaria Especifica 29,7 27,3 4,6 -2,4 -1,5 -3,1 17,7 16,4 9,8 19,7 -3,9 2,9 3,1 -9,7 -0,5 -5,6 1 406,4 331,3 3395 319,9
Equipo oficina y teleco. 0,6 0,6 20,1 36,9 -22,6 7.0 1,2 1,0 0,7 4,3 15,0 -4,0 § 4349 § -241,0) 108,2 1421 95,6 106,5
Material de transporte 9,3 10,8 41,7  -18,7 5,9 22,5 2,7 2,9 31,4 -13,3 -1.1 20,3 43,6 -19,6 7,2 22,8 6995 6560 7023 7149
Otros bienes de equipo 17,4 16,8 5,5 6,4 -2,2 1,6 14,2 14,2 7,8 12,5 0,7 10,9 4,1 2,8 -4,1 -4,7 . 269,5 254,8 247,3 226,6
Sector automovil 11,0 115 34 8,1 4,0 9,8 4,4 4,6 -40 174 1.1 15,3 5.2 5.9 4,7 8,5 5356 492,8 506,7 4827
Automoviles y motos 0,4 0,5 91,2 48,0 0,9 21,5 1.1 0,9 15,7 -2,3 27,8 -4,6 0 -34,8 -101,1 § -104,6 66,3 1004 79,2 101,0
Componentes del automovil 10,6 11,0 2,0 6,9 4,1 9,4 3,3 3,6 -8,8 23,5 540219 4,1 4,0 6,1 7,1 6805 5886 647,7 5812
Bienes de consumo duradero 1,6 1,6 10,5 13,0 -20,0 5.1 3,8 3,4 -4,6 51,7 -3,2 -1.4 95,8 -93,6 § -355| 136,3 101,5 84,0 89,5
Manufacturas de consumo 2,6 2,7 -3,6 1,2 12,4 8,8 6,3 6,6 4,6 1,9 4,8 16,8 50,9 4,3  -22,2 57,8 78,5 78,0 83,7 77,9
Otras mercancias 0,1 0,1 36,7 -7,0 45,6 9,7 0,0 0,0 72,5 -29,1 -39,5 24,6 33,1 -4,1 -46,1 8,1 8791 1154 1038 914,5

(§): Pasa de positivo a negativo o viceversa
Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad.

Nota: 2017 datos provisionales
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Exportaciones por Productos
Tasas de variacion interanuales (%)

Peso Peso Peso Peso
2017 2015 | 2016 | 2017 2017 2017 2017 2015 | 2016 | 2017 2017 . 2016 | 2017
8.1 1

Total -0,3 -2,5 -7,9 -10,6 18,0 18,0 15,2
Alimentos 51 6,8 -2,7 10,2 0,5 3,3 -8,7 8,7 15,6 0,5 3,7 —23,2 -9,4 —13,3 —0,6 16,5 8,8 6,2 6,2 1,0
Productos energéticos 0,17 152 43,0 -1,6 0,0 23,3 -23,5  -25,0 26,3 5,7 0,1 1312 22,4 -22,0 0,0 7,1 -28,6 9,4 42,1 2,3
Materias primas 1,0 210 -19,0 17,3 0,1 1,3 9,1 -19,1 1 32,0 04 14 75 199 -16,8 -0,3 26 -3,3 -5,5 | 36,7 0,7
Semimanufacturados 225 -1,3 -84 84 1,8 306 -46 -57 143 4,5 223 58 -27 54 -13 241 39 -09 86 2,1
Metales no ferrosos 09 14,7 -11,8 154 0,1 7,5 09 4,9 23,6 1,7 0,8 594 -10,7 63,3 0,3 2,3 66 -0,3 20,7 0,4
Hierro y acero 95 08 -195 8,0 0,7 10,3 -58 | -145 17,8 1,8 9,1 -21,1 -155 -1,0 -0,1 28 -6,2 -10,3 12,7 0,3
Productos quimicos 3,8 -2,5 5,4 3,4 0,1 3,6 -155 -4,6 14,5 0,5 4,2 34,2 4,3 -22,8  -1,3 14,0 5,4 0,0 7,7 1,1
Otras semifacturadas 84 -53 1,7 106 0,8 9,3 -2,0 -2,9 4,5 0,5 82 -1,2 11,6 -3,0 -0,3 5,1 5,3 1,9 4.1 0,2
Bienes de equipo 555 -2,6 -09 26 1,5 259 07 -153 284 6,8 31,1 2,9 69 138 4,0 20,3 3.1 6,3 6,0 1,2
Maquinaria Especifica 27,3 -2,4 -1,5 -3,1 -0,9 6,5 -0,9 -3,4 | 229 1,4 4,4 -52 | -10,6 54 0,2 52 51 -1,0 7,4 0,4
Equipo oficina y teleco. 06 369 -226 7,0 0,0 03 645  -62 32,7 0,1 04 -69 6,7 -194 -0,1 1,1 98 2,2 10,4 0,1
Material de transporte 10,8  -18,7 5,9 22,5 2,1 0,5 -20,8  -741 -31,0  -0,3 199 13,0 14,5 20,3 3,6 55 -83 29,2 1,8 0,1
Otros bienes de equipo 168 64 -2,2 1,6 0,3 186 57 94 334 5,5 6,3 -99 2,2 4,5 0,3 86 8,0 -0,5 7.4 0,6
Sector automovil 11,5 8.1 4,0 9,8 1,1 126 7.8 7,7 3,2 0,5 388 234 501 115 4.2 16,3 20,2 59 -0,2 0,0
Automoviles y motos 0,5 48,0 0,9 21,5 0,1 0,5 -6,0 -4,5 10,8 0,1 36,0 32,4 53,7 11,3 3,9 11,6 249 7.8 -1,5 -0,2
Componentes del automovil 11,0 69 4,1 9,4 1,0 122 84 8,1 2,9 0,4 2,8 -25,6 | 156 13,8 0,4 4,7 10,2 1,3 3,2 0,2
Bienes de comsumo duradero 16 130  -20,0 5.1 0,1 0,8 -6,8 4.1 -1,4 0,0 0,5 -388 47,5 3,0 0,0 16 188 8,8 2,7 0,0
Manufacturas de consumo 2,7 1,2 12,4 8,8 0,2 1,8 -56 12,0 14,5 0,3 22 54 -10,3 145 0,3 102 74 8,0 10,0 1,0
Otras mercancias o1 -70 -456 9,7 0,0 04 89 30,7 -534  -0,6 0,17 36,5  -552 -13,5 0,0 1,3 -200 -49,7 -17,3  -0,3

C*17: Contribucion al crecimiento en puntos porcentuales.
Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad.

Nota: 2017 datos provisionales
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Exportaciones por ramas

La rama que mas crecimiento aporta es la fabricacion de
material de transporte, +3,1 puntos, y por detras de esta, la
industria de la madera, papel y artes graficas, +0,8 puntos, y
la metalurgia y productos metalicos, +0,6 puntos. Por el
contrario, la maquinaria es la que mas resta, -0,7 puntos.

Si analizamos las exportaciones por ramas productivas, el 99,2% de ellas las realizan ramas
industriales y el 78,8% ramas industriales metalicas (99,2% y 79,5% en 2016 respectivamente).
Las ramas que mas peso tienen sobre el conjunto de las exportaciones son la maquinaria y equipo,
28,1%, la fabricacién de material de transporte, 21,7 %, y la metalurgia y productos metalicos,
20,9% (en conjunto suponen el 70,8%). Estas tres ramas se encuentran también, entre las de
mayor propension exportadora (62,0%, 96,9% y 48,1% respectivamente en 20157) junto con la
fabricacién de materia eléctrico (88,3%) y la industria textil (65,5%). En el caso de la maquinaria y
de la fabricacién de material de transporte cabe destacar también el hecho de que su peso sobre las
exportaciones es significativamente mayor al que tienen sobre el conjunto de la produccion industrial.
No sucede lo mismo con la metalurgia y productos metalicos, que a pesar de ser la principal rama
industrial, no es la que tiene una mayor propension exportadora.

Por lo que afecta al resto de ramas metalicas, el 6,3% de las exportaciones pertenecen a la rama del
material eléctrico, y apenas el 1,7% a la rama del material electrénico y é6ptico (+6,3% y +1,6%
respectivamente en 2016).

En relacién a las no metalicas, destacan por su peso sobre el total de las exportaciones la industria
de la madera, papel y artes graficas, +6,4%, las industrias alimentarias, +4,5%, y la fabricacién
de productos de caucho, plastico y otros no metalicos, 4,0% (6,0%, 42% y 4,1%
respectivamente en 2016).

Por lo que afecta a la evolucion a lo largo del afio 2017, entre las ramas metalicas se encuentran
tanto la que mas crecimiento aporta, como la que mas crecimiento resta.

e Las exportaciones de la rama de Exportaciones por ramas
la_ metalurgia y productos Ramas metalicas. 1995 =100

metalicos aumentan un +3,0%

~ . 575
respecto al afo anterior, vy ——— Metalurgia _
recuperan asi, parte de lo —mgi g:gg[l‘g‘m y opti

perdido entonces (-7,9% en
2016). A pesar de ello, se sitian
todavia un -19,8% por debajo
del maximo que alcanzaban en 375
2008. Aportan +0,6 puntos al
crecimiento global.

e \|aqQUINAria
475 e \at. transporte

. . 275
e Las exportaciones de material

electrénico y optico, sin
embargo, aumentan apenas un 175
+0,2% respecto al afo anterior,
cuando se producia una
disminucion del -7,7%. A pesar 75
de ello, el volumen total de RI5HRZ533
exportaciones de esta rama sélo - o

ha sido superior al de 2017 en  Fuente: Elaboracion propia de ADEGI en base a datos del Ministerio
2014 (minimamente), en 2015 y de Economia y Competitividad.

sobre todo en 2003. Con todo,

apenas aporta crecimiento al crecimiento global.

7 La propension exportadora la estimamos como la razon entre el volumen de exportaciones y el importe neto de la cifra de
negocio. Son datos relativos a 2015.
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Las exportaciones de material eléctrico, por su parte, aumentan en 2017 un +8,5%
respecto al ano anterior y aportan +0,5 puntos al crecimiento global. No obstante, dado
que durante el afio anterior se producia una disminucién del -16,6%, no se recupera todavia
el volumen de exportacién de 2015 (segundo nivel mas alto de toda la serie).

Por lo que afecta a las exportaciones del material de transporte, aumentan en 2017 un
+15,5% respecto al aio anterior, o que supone el segundo afio consecutivo en positivo
(+5,7% en 2016) y alcanzar el segundo nivel mas alto de la serie sélo un -1,5% por debajo
del alcanzado en 2012. Por segundo afo, también, esta vuelve a ser la rama que mas
positivamente contribuye al resultado global; aporta +3,1 puntos.

Por el contrario, las exportaciones de la rama de la maquinaria y equipo disminuyen un
-2,5% respecto al aio anterior y encadenan el tercer aflo consecutivo en negativo (-1,9%
en 2016 y -1,2% en 2014). Esto supone que detraen -0,7 puntos al crecimiento global,
siendo la rama que mas resta. A pesar de ello, sélo entre 2013 y 2016 el volumen de

exportaciones ha sido superior.

Entre las ramas no metalicas, son ocho las que muestran una evolucion positiva, aunque son la
industria de la madera, papel y artes graficas, y las industria alimentarias las que mas crecimiento

aportan.

Por segundo afo consecutivo es
la industria de la madera,
papel y artes graficas la que
mas contribuye al crecimiento
global; +0,8 puntos. Esto es asf
gracias a que las exportaciones

de esta rama aumentan un
+12,8% respecto al afo
anterior, segundo afo

consecutivo en positivo (+9,9 %
en 2016). Con ello, alcanzan el
volumen de exportacion mas
alto de toda la serie histérica.

Las exportaciones de las
industrias alimentarias
aumentan en 2017 un +11,9%
respecto al afo anterior vy
recuperan asi, mas de lo perdido
entonces (-5,5% en 2016).
Aportan  +0,5 puntos al
crecimiento global y alcanzan el
volumen mas alto de toda la
serie historica, un +5,8% por
encima del anterior maximo de
2015.

Aumentan un  +3,4% las
exportaciones de la fabricaciéon
de caucho, plastico y otros no
metalicos, lo que supone el
primer afio en positivo tras otros
dos de evolucion a la baja
(-6,9% en 2016 y -5,5% en
2015). Esta rama aporta +0,1
puntos al crecimiento global.

A pesar de su reducido peso,
también aporta +0,1 puntos la
industria textil. Esto es asi
gracias a que las exportaciones
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Fuente: Elaboracion propia de ADEGI en base a datos del Ministerio
de Economia y Competitividad.
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322685;[/8 rfen;a eft%meralianagg Exportaciones por ramas
1S 70 p Ramas no metalicas. 1995 =100

anterior; segundo ano
consecutivo en positivo 500
(+13,1% en 2016). Todavia
gueda lejos el maximo de 2010,
pero el volumen de 400
exportaciones total sélo ha sido
superior al de 2017 entonces y

en 2011. 300

Las exportaciones de la rama de

la energia eléctrica, gas, 200

vapor y aire acondicionado

aumentan un +20,6% respecto

al afo anterior (-9,0% entonces) 100 ——— Extractivas
y aportan también +0,1 puntos ——— Coqueria

al crecimiento global. De esta No industrial
forma, alcanzan el segundo nivel
mas alto de la serie historica,
aunque un -26,4% por debajo  ryente: Elaboracion propia de ADEG! en base a datos del Ministerio
del destacado méaximo del aflo  de Economia y Competitividad.

2012.

— - o — —

Por lo que afecta a las exportaciones de la fabricacion de muebles y otras manufacturas,
aumentan en 2017 un +7,5% respecto al ano anterior, lo que supone el cuarto ano
consecutivo en positivo y una significativa aceleracion respecto al afo anterior (+0,5% en
2016). Aporta +0,1 puntos al crecimiento global. Aunque el volumen total de exportaciones
es comparativamente alto, todavia se sita un -9,5% por debajo del maximo de 2002.

Tras dos afios de evolucién casi plana (-0,5% en 2016 y +0,6% en 2015), las exportaciones
de la industria quimica aumentan en 2017 un +3,9% respecto al afio anterior y aportan
igualmente +0,1 puntos al crecimiento global. Con ello, las exportaciones de esta rama
alcanzan el tercer nivel mas alto de la serie, sélo por debajo de los registros de 2012 y 2013
(-7,5% y -10,4% respectivamente).

Las exportaciones de productos farmacéuticos, cuyo peso sobre el total es muy pequefio,
aumentan en 2017 un +74,7% respecto al afio anterior. Este aumento se suma al
+498,5% registrado el afio anterior, lo que sitda el volumen de exportaciones de esta rama
en su nivel mas alto para la serie histérica (aunque suponen apenas un 0,2% del total).

Solo disminuyen las exportaciones de dos ramas industriales no metalicas y las dos son ramas
que tienen muy poco peso.

Las que mas disminuyen vuelven a ser las exportaciones de las industrias extractivas, que
caen un -33,5% respecto al ano anterior (-47,6% entonces). No obstante, dado su escaso
peso, apenas restan al crecimiento global.

Las exportaciones de la rama de coqueria y refino de petréleo disminuyen un minimo
-0,2% respecto al afio anterior, si bien entonces, el crecimiento alcanza el +71,6%. Apenas
restan crecimiento.

Las exportaciones no industriales disminuye un -1,3% respecto al aiio anterior (+9,9% %
entonces), pero dado que apenas suponen un 0,9% del total, tampoco restan apenas.
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Comercio Exterior de Gipuzkoa por Ramas
Tasas de variacion interanuales (%)

IPI 201 7 Peso .
2017

Peso

Total 39,4 2,3 100,0 -0,3 -2,5 100,0 10,8 10,1 -6,6 10,8 9,4 1,9 0,0 194 202 192
Industrias extractivas 15,1 -5,8 0,1 0,0 359 -47,6 -335 0,7 -0,1 19,1 -29,5 -9,1 14,2 -23,2 -3,3 26 19 14
Ind. alimentarias, bebidas y tabaco 24,5 -3,6 4,5 0,5 122  -55 11,9 5,6 0,5 8,4 -7.4 9,5 208 -1,4 16,4 149 152 156
Textil, confeccion, cuero y calzado 65,5 0,5 11 0,1 -8,8 13,1 12,8 4.1 0,7 -5,3 6,8 18,7 -1,4 0,3 25,4 51 54 51

Madera, papel y artes gréficas 33,7 0,9 6,4 0,8 -1,9 9,9 12,8 7,5 0,4 16,4 14,2 4,4 -23,0 2.3 29,0 157 151 164
Coquerias y refino de petréleo - - 0,1 0,0 -121 71,6 -0,2 0,1 0,0 107,17 115 0,9 § § -3,6 85 131 129
Industria quimica (2) 34,4 9,4 2,0 0,1 0,6 -0,5 3,9 5,3 0,5 19,0 -10,0 89 106,5 -32,0 25,6 70 77 74
Productos farmacéuticos - 22,5 0,2 0,1 -87,8 498,5 74,7 0,3 0,1 -63,3  -24,1 28,7 -52,8 -82,8 § 10 80 108
Caucho, plastico y otros no metdlicos 12,5 10,4 4,0 0,1 -55  -6,9 3,4 4,3 0,5 9,0 2,9 1,4  -153 -154 5,0 215 194 181
Metalurgia y productos metalicos 48,1 0,4 20,9 0,6 29 -79 3,0 24,5 5,6 55 56 26,3 06 -10,0 -20,1 206 201 164
Material electrénico y éptico 21,8 19,2 1,5 0,0 7.8 -7,7 0,2 3,5 0,3 17,5 111 7.9 -45,7 § § 108 90 84
Material eléctrico 88,3 55 6,5 0,5 10,2 -16,6 8,5 7.1 -0,1 343 -6,3 -1,2 -10,0 -29,4 24,7 180 160 176
Maquinaria y equipo 62,0 1,6 28,1 -0,7 -12 -19 -2,5 16,7 05 199 43 2,9 -82 -09 -4,7 333 341 323
Material de transporte 96,9 5,7 21,7 3,1 -7,0 5,7 15,5 7,4 1,3 2,9 2,8 19,6 -8,9 6,4 14,6 567 583 563
Muebles, otras manufac.y reparacién de maq 19,1 -5,7 1,4 0,1 11,7 0,5 7.5 2,0 0,1 7.6 0,7 5,1 26,6 -0,3 14,7 132 132 135
Energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado 1,5 -0,3 0,7 0,1 23,3  -9,0 20,6 53 0,1 -2,6  -43,9 1,3 -5,3  -48,7 -3,5 12 20 24
Resto - - 0,8 00 -209 99 -1,3 5,6 0,4 1,3 52 6,6 29,0 -10,3 9,8 25 29 27

Fuente: Elaboracién propia de ADEGI en base a Ministerio de Economia y competitividad y EUSTAT.
(8): Pasa de positivo a negativo o viceversa.
(1) Px: Propension exportadora. Aproximacion sobre el importe neto de la cifra de negocio. Datos de 2015

(2) Incluye industria quimica y fabricacién de productos farmacéuticos
Nota: datos de 2017 provisionales
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Comercio exterior por nivel tecnoldgico

El  crecimiento de las exportaciones de la industria
manufacturera se debe fundamentalmente al crecimiento de
las exportaciones de nivel tecnolégico medio alto, cuyo
aumento se debe al comercio extra-comunitario.

Si nos centramos en la industria £ tadi vel t l6ai
manufacturera, las  exportaciones xp:/)r atc)lonles p?c: NS fecno aplie
aumentan un +5,3%. El aumento de 0 SOIBITE & WO 68 IMEUEE MEES

las importaciones, sin embargo, 100% 1.7 1.9
alcanza el +11,6%, a pesar de ello, el
saldo avanza un exiguo +0,2%

respecto al ano anterior, si bien la tasa 80% mAlta

d_e cobertura pierde -‘16 puntos hasta = Media alta

situarse poco por encima del 214%. 0% = Media baja
mBaja

Son las exportaciones de nivel
tecnolégico bajo las que maés
aumentan, +11,7% respecto al afo
anterior (+4,0% entonces), y aportan,
con ello, +1,5 puntos al crecimiento 20%
global. El incremento de las

importaciones, por su parte, se sitla

en el +8,5%, gracias a lo cual el 0%
superavit comercial aumenta en un
+21,1% respecto al afio anterior y la
tasa de cobertura suma +3 puntos hasta el 137,5%.

40%

2017 2016
Fuente: EUSTAT

Por lo que afecta a las exportaciones de nivel tecnolégico medio alto, aquellas en las que esta
especializado nuestro territorio (suponen el 60% del total), el aumento se sitda en el +5,1% respecto
al ano anterior (-1,3% entonces). No obstante, dado su peso, son las que mas positivamente
contribuyen al crecimiento global; +3,1 puntos. Aunque el incremento de las importaciones es
superior en términos relativos, +6,1%, en términos absolutos no, por lo que el superavit comercial
experimenta un aumento del +4,6%, si bien, la tasa de cobertura pierde méas de -9 puntos y cae
hasta poco mas del 303%.

En tercer lugar encontramos las exportaciones de nivel tecnolégico alto, que aumentan un +3,9%
respecto al ano anterior (-0,5% entonces), aunque como su peso es muy limitado (sélo del 1,7%
sobre el total), apenas aportan +0,1 puntos al crecimiento global. El aumento de las importaciones,
sin embargo, alcanza el +9,4%, superando el de las exportaciones no sélo en términos relativos, sino
también absolutos. Esto supone un aumento del déficit comercial del +57,1% y un retroceso de la
tasa de cobertura desde el 97,5% de 2016, hasta el 85,2% de 2017, es decir, de -12,3 puntos.

El menor crecimiento relativo lo muestran las exportaciones de nivel tecnolégico medio bajo, que
aumentan un +2,9% respecto al aio anterior (-8,6% entonces), si bien, aportan +0,7 puntos al
crecimiento global. El aumento de las importaciones, por su parte, alcanza el +23,4%, por lo que
el superavit comercial de estos productos disminuye en un -18,2% vy la tasa de cobertura pierde
-32 puntos hasta situarse en el 164,4%.

Si sélo tenemos en cuenta el comercio con la UE28, las exportaciones de las industrias
manufactureras disminuyen un -0,2%. Esto es asi como consecuencia, fundamentalmente, de la
disminucion de los productos de nivel tecnolégico medo alto, -4,4% vy -1,5 puntos, aunque
también disminuyen los de nivel tecnologico alto, -12,2% y -0,1 puntos. Las exportaciones de nivel
tecnolégico medio bajo y de nivel tecnoldgico bajo aumentan, +3,4 % y +9,6% respectivamente.

Por lo que afecta al comercio con el resto del mundo, las exportaciones de la industria
manufacturera aumentan un +5,4%. Aumentan fundamentalmente las exportaciones de nivel
tecnolégico medio alto, +17,4% y +4,5 puntos, pero también las de nivel tecnolégico bajo,
+17,4%, las de nivel tecnolégico medio bajo, +1,8%, y las de nivel tecnolégico alto, +18,8% (+0,6
puntos, +0,1 puntos y +0,2 puntos respectivamente).
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Comercio exterior de Gipuzkoa segun el contenido tecnolégico.
Industria manufacturera. Miles de € e incremento porcentual

a
L Peso 2017|2016 | 2017 | a | peso20i7 | 2016 12017 | s ] 2016 | 207 | 2 ] 206 | 2017 |

100,0 6.710.843 7.069.572 53 100,0  2.950.973  3.300.629 11,8 3.759.870  3.768.943 0,2 227 214

NT alto 1,7 116.288 120776 3,9 4,3 129.657 141.784 9,4 -13.369 21.008 57,1 90 85
60,0 4.036.056 4.241.730 5,1 42,4 1318065 1.398.853 6,1 2.717.991 2842877 46 306 303
24,8 1.707.230 1.756.361 2,9 32,4 865.821  1.068.348 23,4 841.409 688.013 -18,2 197 164

NT bajo 13,4 851.269 = 950.705 11,7 21,0 637.430 691.642 8,5 213.839 259.063 21,1 134 137

Fuente: Elaboracion propia de Adegi en base a datos de Eustat.

- — - S—— i —(
16

Comercio exterior de Araba con la UE28 segun el contenido tecnolégico.
Industria manufacturera. Miles de € e incremento porcentual

Peso 2017 2016 2017 | A | Peso2017 2016 2017 | & | 2016 207 | a | 2016 | 2017

Total 100,0 6.580.951 7.021.893 6,7 100,0 3595324 3.878.636 7.9 2.985.627  3.143.257 53| 1830 1810
3,4 219247 212.087 3,3 7,7 274.988 257.612 6,3 -55.741 45525 -18,3 79,7 82,3

NT medio alto 63,8 4.207.294 4.652.274 10,6 58,3 2.093.355  2.275.661 8,7 2.113.939  2.376.613 12,4 201,0 204,4
NT medio bajo 26,5 1.748.349 1.779.001 1.8 25,2 905.081 991.464 9,5 843.268 787.537 -6,6 193,2 179.4

NT bajo 6,3 406.060  378.531 -6,8 8,9 321.899 353.900 9,9 84.161 24.631 -70,7 126,1 107,0

Fuente: Elaboracion propia de Adegi en base a datos de Eustat.

Comercio exterior de Bizkaia con el resto del mundo segun el contenido tecnolégico.
Industria manufacturera. Miles de € e incremento porcentual

Peso 2016 2015 2016 | A | Peso2016 2015 206 | A | 2015 206 | & | 2015 | 2016 |

Total 100,0 7.748.088 9.161.002 18,2 100,0  5.131.238  5.908.902 15,2 2.616.850  3.252.100 243 1510 1550
3.4 228388 314720 37,8 7,7 308.755 455,685 47,6 -80.367  -140.965 754 74,0 69,1

NT medio alto 34,5 2.710.828  3.156.891 16,5 33,2 1.989.854 1.961.766 -1.4 720974 1.195.125 65,8 136,2 160,9
NT medio bajo 56,7 4.366.341 5.192.316 18,9 459 2.144.183 2.711.481 26,5 2.222.158 | 2.480.835 11,6 203,6 191,5

NT bajo 54 442.531  497.077 12,3 13,2 688.446 779.969 13,3 -245.915 -282.892 15,0 64,3 63,7

Fuente: Elaboracion propia de Adegi en base a datos de Eustat.
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CUADRO 1 - El 1 de julio de 2017 entraba en vigor la reduccion
del arancel aduanero aplicable a las importaciones de los
siguientes productos industriales:

Capitulo 35 - Materias albuminoideas; productos a base de almidén o de fécula
modificados; colas; enzimas.

Capitulo 37 - Productos fotogréficos o cinematograficos.
Capitulo 39 - Plasticos y sus manufacturas.

Capitulo 84 - Reactores nucleares, calderas, maquinas, aparatos y artefactos
mecanicos; partes de estas maquinas o aparatos.

Capitulo 85 — Maquinas, aparatos y material eléctrico, y sus partes; aparatos de
grabacién o reproduccion de sonido, aparatos de grabacién o reproduccion de
imagen y sonido en televisién, y las partes y accesorios de estos aparatos.

Capitulo 88 — Aeronaves, vehiculos espaciales, y sus partes.

Capitulo 90 — Instrumentos y aparatos de éptica, fotografia o cinematografia, de
medida, control o precisién; instrumentos y aparatos médico-quirdrgicos; partes y
accesorios de estos instrumentos o aparatos.

A la vista de los resultados de 2017, no parece que la reduccion de aranceles haya
supuesto un especial empuje para las importaciones de este tipo de productos. Sélo
las importaciones del capftulo 90 aumentan mas que la media, +11,6% frente al +10,8%,
pero ya en 2016 el aumento fue muy similar, del +11,0%.

También aumentan las importaciones del capitulo 39, las del 84 y la del 85, un +6,3%, un
+1,9%, y un +4,5%, pero en todos los casos por debajo del aumento medio (+10,8%) y
tras un 2016 que fue de disminucién (-3,8%, -3,5% y -5,9% respectivamente).

Por lo que afecta a las importaciones de los capitulos 35, 37 y 88, a pesar de la disminucion
de aranceles disminuyen en 2017 un -4,6%, un -3,5% y un -14,7% respectivamente en
relaciéon al afio anterior; en el caso del capitulo 35 y del 88, este es ademas el segundo afno
consecutivo de disminucién (-14,1% vy -40,2% en 2016).
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Exportaciones por destino:

Las exportaciones a la UE28 se mantienen en 2017
practicamente en el mismo nivel de 2016, gracias a que
durante el sequndo semestre se recupera lo perdido durante
el primero. Son las exportaciones dirigidas a Alemania,
Francia y Luxemburgo las que mas crecimiento aportan.

Si analizamos  las  exportaciones por Exportaciones a la UE28

destino, las dirigidas a la UE28 se sittan Serie original, ciclo y tendencia a largo plazo
practicamente en el mismo nivel del 450

aino anterior (-0,002%), si bllen e Exportaciones UE28
entonces, se producia una disminucién Ciclo-tendencia

del -2,0% respecto al ano precedente. No 4% ; Tendencia L/P
obstante, s6lo en 2007, 2008, 2014 y i f
2015 el nivel de exportaciones 350 :
comunitarias ha superado al de 2017.

Son un total de 4.213 millones de 300
euros, lo que supone un -3,6% menos

que el maximo de 2008 (4.371 millones
entonces). Esta estabilizacion en las
exportaciones dirigidas a la UE es 200
consecuencia de un primer semestre de P LS ¢ ®
disminucién y un segundo semestre v v

en el que se ha producido una Exportaciones a la UE28
significativa recuperacion. Tasa interanual y sefal de ciclo

SRS EN RN N IR

En este contexto, las exportaciones a la ~ **° Tasa interanual
UE28 pierden peso y pasan del 61,8% 30,0 = Sefal de ciclo
en 2016 al 58,7% en 2017. Este es el 0.0

nivel mas bajo desde el ano 2013 '

(58,99% entonces). Entre las principales 10,0

partidas en las que estd especializado 0,0

nuestro territorio, son las exportaciones

de semimanufacturas y las del sector del ~ -10.0

automovil  las que  contribuyen 554

positivamente al crecimiento global, 00

mientras las de bienes de equipo
disminuyen. Por lo que afecta al sector del 400
automévil  hay que destacar la 200506 07 08 09201011 12 13 14 15 16 17
contribucién positiva de los Exportaciones de Gipuzkoa
componentes, que aumentan un Cracliienie el

+14,5% y aportan +1,3 puntos. Entre las

semimanufacturas, por su parte, destacan 25,0

principalmente las de hierro y acero 20,0

+10,6% y +1,0 puntos, y en menor 15,0

medida las denominadas  otras 10,0

semimanufacturas, principalmente el 5.0 - I] ‘_ l

papel, +7,4% y +0,4 puntos. 0,0 . B
. . . -5,0

En relacién a lo bienes de equipo, las 100 q

exportaciones  de material de _15'0

transporte disminuyen un -42,4% vy _20'0

restan -3,7 puntos, mientras que las de _25'0

maquinaria especifica disminuyen un " " mTotal mUE28 mNo UE28

-3,6% y restan -0,8 puntos. " 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Por lo que afecta a las partidas con menor  Fuente: Elaboracion propia de ADEGI en base a Ministerio de
peso, destaca la contribucion positiva de  Economia y competitividad.
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Evolucion de las exportaciones a Alemania
1995 = 100

los alimentos, cuyas exportaciones
aumentan un +7,6% y aportan +0,6
puntos, y las de las manufacturas de
consumo, que aumentan un +2,8% y 350,0 3300
aportan +0,4 puntos. '

Aumentan las exportaciones dirigidas a 000 5819
quince de los veintisiete paises que ' '
junto con Espafia componen la Unién,
pero son las exportaciones dirigidas a 250,0
Alemania, Francia y Luxemburgo, 2618
las que mas crecimiento aportan.
Por el lado contrario, destaca la 200,0
contribucion negativa de las
exportaciones dirigidas a Finlandia.
150,0
Las exportaciones a Alemania
aumentan en 2017 un +7,7%
respecto al afo anterior, pero 100,0

todavia no recuperan todo lo perdido 86
entonces, por lo que se sittan un

pequeno -0,3% por debajo del nivel de Evolucion de las exportaciones a Francia
2015. Esto supone, que se sitdan 1995 = 100

todavia un -7,9% por debajo del nivel 2500
de 2012 y un -14,6% por debajo del ' 265,8

maximo de 2008. Con todo, las 260,0
exportaciones al pais germano aportan 244,1 243,841 2
+0,8 puntos al crecimiento global. 2400
El aumento de las exportaciones a 2200
Alemania se debe fundamentalmente 2000
a los componentes del automovil,

+14,4% y +2,5 puntos (sobre los 7,7 180,0
puntos  totales), al material 160,0
ferroviario, +320,8% y +2,1 puntos,

a la maquinaria para trabajar el 1400
metal, +20,9% y +2,1 puntos, a las 1200
semimanufacturas de hierro y acero,

+254% 'y +1,1 puntos, a los 100,0

alimentos, +41,0% y +1,1 puntos, al 3
papel,. +2_1'6% y +0,6 pur]to, y a_la Fuente: Elaboracidn propia de ADEGI en base a Ministerio de
maquinaria para uso industrial  rconomia y competitividad.

general, +2,7% y +0,5 puntos. Cabe

destacar, sin embargo, la disminucién de las exportaciones magquinaria especifica para ciertas
industrias, -30,9% y -1,1 puntos, de otros bienes de equipo, -10,3% y -1,9 puntos.
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Por lo que afecta a las exportaciones a Francia, nuestro principal socio comercial, aumentan en 2017
un +3,0% respecto al ano anterior (+0,6% entonces) y alcanzan el nivel mas alto de los Ultimos
tres afos. Sin embargo, son todavia un -1,1% inferiores a las de 2014 y un -9,3% inferiores a las de
2008 (maximo). Con todo, las exportaciones a Francia aportan +0,5 puntos al crecimiento global.

El resultado positivo se debe en gran medida a las semimanufactaras, +5,6% y +1,7 puntos (sobre
el total de +3 puntos), fundamentalmente al hierro y el acero, a los productos quimicos y a las
denominadas otras semimanufacturas. Es también destacable la contribucién positiva de las
exportaciones de manufacturas de consumo, +25,5% y +0,8 puntos. Por lo que afecta a los bienes
de equipo, sin embargo, la contribucién total es negativa, pero como consecuencia principalmente
de la evolucién negativa de las exportaciones de maquinaria especifica, -14,8% y -2,5 puntos,
mientras que aumentan las exportaciones de material de transporte, +26,2% y +0,6 puntos
(principalmente los vehiculos de transporte de mercancias por carretera) y las exportaciones de los
denominados otros bienes de equipo, +10,2% y +1,9 puntos (por efecto principalmente de los
aparatos eléctricos).
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Las exportaciones a Luxemburgo se
multiplican por 6,4 veces en 2017 en
relacion a 2016. Gracias a ello aportan
+0,5 puntos al crecimiento global y
alcanzan el nivel mas alto de la serie.
No obstante, este resultado se debe
casi  es exclusiva al material
transporte (ferroviario), que pasa de
cero en 2016 a suponer mas del 82%
de las exportaciones en 2017. De
hecho, sin el material de transporte, el
aumento de las exportaciones a
Luxemburgo se limita al +13,3%, lo
que supondria una contribucién al
crecimiento global minima.

Mas alla de estos tres paises, también
en destacable la contribucion positiva
de las exportaciones dirigidas a Reino
Unido, +4,2%, a la Republica Checa,
+13,6%, a los Paises Bajos, +11,1%,
y a Irlanda, +17,7%, que aportan
+0,3 puntos, +0,2 puntos, +0,2 puntos
también, y +0,1 puntos al crecimiento
global respectivamente.

Aunque su contribucién al crecimiento
global es minima, también aumentan
las exportaciones a Chipre, +74,2%,
Austria, +8,0%, Bulgaria, +33,4%,
Eslovenia, +14,1%, Grecia, +9,7%,
ltalia, +0,3%, Lituania, +2,3%, vy
Letonia, +4,4%.

Por el lado negativo, destaca la
evolucion de las exportaciones a
Finlandia, que disminuyen un -69,1%
respecto al aiio anterior y restan -1,4
puntos al crecimiento global. No
obstante, este resultado negativo se
debe a la disminuciéon de las
exportaciones de material
transporte, -92,9%, mientras que
excluyendo estas, la evolucion es
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Evolucion de las exportaciones a Luxemburgo
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Evolucion de las exportaciones a Finlandia
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Fuente: Elaboracion propia de ADEGI en base a Ministerio de
Economia y competitividad.

positiva (aunque la contribucién al crecimiento global minima por su escaso peso). Esto es justo lo

contrario de lo que sucedia en 2016.

En un segundo grupo encontramos las exportaciones a Rumania, -33,5% y -0,4 puntos, y las
exportaciones a Portugal, -6,0% y -0,3 puntos, y por detras de estas, las exportaciones a Suecia,
-27,6% y -0,2 puntos, a Bélgica, -8,5% y -0,1 puntos, a Estonia, -54,3% y -0,1 puntos, a Polonia,
-3,5% y -0,1 puntos, y a Hungria, -8,3% y -0,1 puntos.

Tanto en el caso de Rumania como en el de Portugal, son también las exportaciones de material
de transporte las principales causantes de la evoluciéon negativa. De hecho, en ambos casos la
evolucion conjunta del resto de exportaciones es positiva.

También disminuyen las exportaciones a Eslovaquia, -5,4%, Dinamarca, -0,9%, Malta, -19,4%, y
Croacia, -5,2%, pero apenas restan crecimiento al resultado global.
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Las exportaciones extra-comunitarias aumentan un +14,1% y son las que aportan

los +5,4 puntos de crecimiento. Este resultado se debe principalmente a las
exportaciones dirigidas a México, Arabia Saudi, Turquia y Colombia.

Por lo que afecta a las exportaciones ,
extra-comunitarias, aumentan en 2017 s Expprtaflqrwles f(ue(;a d_e Ia: UEZ?
un +14’1 % respecto aI afio anterior y erie original, CICio y tendencia a largo plazo

rompen con dos afos consecutivos en 300
negativo (-3,3% en 2016 y -1,5% en
2015). Gracias a ello, practicamente
alcanzan los 2.961 millones de euros, lo 260
que supone el segundo mayor
resultado de toda la serie sélo un -4,5%
por debajo del maximo alcanzado en 220
2012. De esta forma, las exportaciones
dirigidas fuera de la UE28 alcanzan el
41,2% del total, el porcentaje mas alto 180
de los dultimos cinco afios y soélo
claramente por debajo del 43,8% de
2012 (41,4% en 2011). Con todo, las 140
exportaciones extra-comunitarias aportan
+5,4 puntos IaI crecimiento global (el — Tendencia L/P

total de crecimiento registrado). %005 06 07 08 09 2010 11 12 13 14 15 16 17

La evolucion ha sido especialmente Exportaciones fuera de la UE28
positiva durante el primer semestre Tasa interanual y sefial de ciclo

del afio, mientras que durante el sequndo

se observa una pérdida de impulso. No 50,0
obstante, las diferencias son muy

importantes de unas zonas a otras.

280
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Exportaciones fuera UE28
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Las exportaciones a paises europeos no ' “.
comunitarios acumulan un crecimiento 20,0 N

del +24,9% respecto al afio anterior
(+5,3% entonces) y aportan +1,2 puntos 10,0
al crecimiento global. Son sobre todo las
exportaciones a Turquia las que se
encuentran detrds de este resultado  -10,0
positivo (por el material de transporte),
+32,9% y +0,8 puntos, aunque también
aportan algo de crecimiento las dirigidas 300 Tasa interanual

a Suiza, +28,0% y +0,2 puntos, a Rusia, ——Senal de ciclo

+11,4% y +0,1 puntos, y a Noruega, %0505 07 08 09201011 12 13 14 15 16 17
+15,7% y +0,1 puntos.

0,0

-20,0

) Fuente: Elaboracion propia de ADEGI en base a Ministerio de
De esta forma, las exportaciones al  Economia y competitividad.

conjunto del continente europeo

aumentan en 2017 un +1,8% respecto al aiho anterior y aportan +1,2 puntos al crecimiento
global. A pesar de ello, el peso de estas sobre el total pasa del 66,7% en 2016 al 64,4% en 2017, lo
gue supone una disminucion de -2,3 puntos y el nivel méas bajo desde 2012 (62,1% entonces).

Fuera de Europa, las exportaciones a América del Norte disminuyen un -1,6% respecto al afio
anterior y restan -0,1 puntos al crecimiento global. Este es el primer afio de evolucién negativa tras
seis afos consecutivos al alza. Cabe destacar sin embargo, que son las exportaciones a EEUU las que
disminuyen, -8,1% y -0,5 puntos, mientras que aumentan las dirigidas a Canada?®, +62,3% y +0,4
puntos. Por lo que afecta a EEUU, la disminucién se debe fundamentalmente las exportaciones de
bienes de equipo, -11,5%, y entre estas principalmente a la maquinaria especifica y a los aparatos
eléctricos. También es significativa la contribucidon negativa de las exportaciones de

8 El acuerdo de comercio entre la UE y Canada denominado CETA entr6 en vigor el 21 de septiembre de 2017.
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semimanufacturas (aunque claramente Destino de | taci d .

. . Ano 2017
productos quimicos y del hierro y el acero.

Por lo que afecta a Canada, sin embargo, 08

el aumento se debe principalmente a las 0.1
exportaciones de semimanufacturas de 4,1 = UE28
hierro y acero, +77,4%, y a las de

maquinaria especifica, +146,7%

(principalmente maquinaria para trabajar el

metal). Asi, las exportaciones a Canada
alcanzan el nivel mas alto de toda la

serie, un +16,0% por encima del maximo

= Europa no UE

AmericaNorte

= Americalatina

anterior que se registraba en 2011. = Asia
Las exportaciones a América Latina Africa

1 o,
aumentan en conjunto un +22,7% = Oceania
respecto al afo anterior (-3,8% entonces)
y aportan +2,4 puntos al crecimiento = Otros

global. Este aumento se debe en gran
medida a la evolucion de las exportaciones
dirigidas a México, que con un
crecimiento del +37,8%, aportan por si
solas +1,5 puntos al crecimiento global. 700 1050
No obstante, la evolucion positiva de las Europa

exportaciones a México se debe al 600 NorteAmérica 900
Latino América

Evolucion de las exportaciones de mercancias

Por destino. 1995 = 100

material de transporte, ya que el resto de — Asia

exportaciones en conjunto, disminuyen. 500 | e Africa 750
También es destacable la contribucién de Oceania (dcha)

las exportaciones dirigidas a Colombia, 4% 600
que aumentan un +111,9% respecto al 300 450
ano anterior y aportan +0,8 puntos al

crecimiento global. Igualmente, en este 300
caso, son las exportaciones de material de

transporte las que se encuentran detrds g9 150
de este resultado. Por detras de estas, cabe

sefalar también la contribucién positiva de 0 0
las exportaciones a Argentina, +44,6%, & ““8%“388%8’588%:223%2:

Guatemala, +140,3%, Peru, +35,5%, y
Ecuador, +73,4%, que aportan +0,3  Fuente: Elaboracion propia de ADEGI en base a Ministerio de
puntos, +0,2 puntos, +0,1 puntos y +0,1  Economia y competitividad.

puntos respectivamente. Por el lado negativo, sin embargo, destaca la evolucion de las exportaciones
a Chile, que disminuyen un -20,6% vy restan -0,5 puntos al crecimiento global. Nuevamente, son
las exportaciones de material de transporte las que marcan la evolucion del conjunto, si bien,
incluso descontadas estas la evolucion es bajista.

Las exportaciones a Asia aumentan un +15,9% respecto al aiio anterior (-0,9% entonces) y
aportan +1,7 puntos al crecimiento global. Alcanzan, asi, el segundo nivel mas alto de toda la serie,
apenas un -0,8% por debajo del maximo de 2011. Son en gran medida las exportaciones a Arabia
Saudi, +68,8% y +0,9 puntos, las que se encuentran detras de este resultado positivo, si bien, es
también destacable la contribucion positiva de las exportaciones a Iran, +121,2% y +0,4 puntos,
India, +28,4% y +0,3 puntos, y China, +8,0% y +0,3 puntos. En el caso de Arabia Saudi, son las
exportaciones de material de transporte las que generan el resultado positivo. En el caso de Iran,
sin embargo, el aumento se produce gracias fundamentalmente a la maquinaria y en menor medida
a las semimanufacturas de hierro y acero. En el caso de India, el resultado positivo se debe
fundamentalmente a la maquinaria también, en especial a la maquinaria para trabajar el metal. Por
lo que afecta a China, el resultado positivo se debe al papel, a los componentes del automovil y
a los aparatos eléctricos, mientras que disminuyen las exportaciones de maquinaria (las de uso
industrial general). Por el lado negativo, los paises que mas restan al crecimiento de las exportaciones
dirigidas a Asia son Malasia, -54,4%, Singapur, -45,2%, y los Emiratos Arabes Unidos, -26,0%, pero
restan apenas -0,2 puntos cada uno de ellos.
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Las exportaciones a Africa, por su parte, aumentan un exiguo +0,2%, por lo que apenas contribuyen
al crecimiento global. Las exportaciones a Argelia aumentan un +25,1% respecto al afio anterior y
aportan +0,2 puntos al crecimiento, pero las dirigidas a Sudafrica disminuyen un -27,3% y restan
-0,2 puntos. También restan algo de crecimiento, -0,1 puntos concretamente, las dirigidas a Guinea
Ecuatorial, -72,4%, y las dirigidas a Ghana, -72,4%. Por lo que afecta a las exportaciones a
Marruecos, apenas varian respecto al afo anterior, mientras que las dirigidas a Tanez, aumentan
un +8,3%. La contribucion al crecimiento global es minima en los dos casos.

Por lo que afecta a las exportaciones dirigidas a Oceania, aumentan en 2017 un +24,1% respecto
al aino anterior (-53,2% entonces) y aportan +0,2 puntos al crecimiento global. Esto es asf gracias
a las exportaciones dirigidas a Australia, que crecen un +26,9% y son las que aportan los +0,2
puntos al crecimiento global. Las exportaciones a Nueva Zelanda, por el contrario, disminuyen un
-8,6% respecto al afio anterior, pero apenas restan crecimiento.

Exportaciones de Gipuzkoa por Areas Geogréficas

Contrbucon (o)
Peso 2016 | Peso 2017 | 2014 2015 2016 2017 |2 2015 2016 2
6,0 5,4

014 017
Total mundo 100 100 -0,3 -25 60 -03 -25 54
Europa 66,7 64,4 7.6 0,1 -1,5 18 49 01 -10 1,2
UE 28 61,8 58,7 9,7 05 -20 00 57 03 -1,2 0,0
Francia 16,8 16,4 32 45 0,6 30 06 -08 01 05
Alemania 10,8 11,0 -6,5 2,1 -7.4 77 -08 02 -08 08
Italia 5,2 4,9 18,2 198 -21,3 03 09 1,1 -14 0,0
Reino Unido 7.1 7,0 6,5 134 -150 42 05 10 -12 0,3
Portugal 4,5 4,0 99 93 96 -6,0 04 -04 04 -03
UE 15 53,4 51,1 6,2 00 -17 08 33 00 -09 04
Polonia 3,2 2,9 31,7 16,3 -8,1 -35 0,7 05 -0,3 -0,1
Nuevos miembros 8,4 7,5 38,8 3,9 -39 53,24 03 -03 -04
Europa No UE 4,8 5,7 -138 50 53 249 -08 -02 02 1,2
Turquia 2,6 3,2 -149 -43 94 329 -04 -01 0,2 08
Rusia 0,7 0,8 -13,3 -1,4 -188 11,4 -0,1 00 -0,2 0,1
América del Norte 7.0 6,5 204 243 1,8 1,6 10 13 01 -01
EEUU 6,3 5,5 18,6 27,6 5,0 -1 .08 13 03 -05
Canada 0,6 1,0 324 45 -21,7 623 0,2 00 -02 04
Ameérica Latina 10,8 12,5 -188 49 -38 227 -25 05 -04 224
México 3,9 5,1 -7,0 201 111 378 -02 06 04 15
Brasil 1,1 1,1 -24 -439 -414 -20 -0,1 -15 -08 0,0
Argentina 0,6 0,9 6,1 6,4 -30,2 446 00 0,1 -0,3 0,3
Chile 2,4 1,8 -36,4 72,2 1426 -206 -0,3 04 14 -05
Venezuela 0,1 0,0 -91,7 -544 -26,2 -353 -18 -0,1 00 0,0
Cuba 0,7 0,7 -39,5 529 -237 -0,1 -04 03 -0,2 0,0
Colombia 0,7 1,5 31,9 280 -22,1 1119 02 02 -0,2 08
Resto de América 1,9 3,0 16,4 345 -329 653 03 0,7 -09 1.2
Asia 10,5 11,5 66 -60 -78 159 08 -0,7 -09 1,7
Japén 0,3 0,3 -16,4 20,6 384 246 00 00 0,1 0,1
China 3,4 3,5 30,5 -37,7 7,0 8,0 1,2 -19 02 0,3
India 1,2 1,4 9,0 36,1 -141 284 -0,1 03 -0,2 0,3
Irdn 0,3 0,6 70,4 -45,3 10,0 121,2 0,2 -0,2 00 04
Emiratos Arabes Unidos 0,6 0,4 109 152 -35 -260/0,1 O,1 00 -0,2
Arabia Saudi 1,3 2,1 36,7 685 -398 688 04 09 -09 09
Resto de Asia 3,4 3,1 -21,3 1.8 -34 -36 -10 0,1 -0,1 -01
Africa 4,3 4.1 6,0 00 102 02 02 00 04 0,0
Marruecos 1,5 1.4 -2,8 15,2 13,2 0,0 00 02 02 0,0
Argelia 0,8 1,0 60,9 -240 -12,1 251 05 -0,3 -0,1 0,2
Tunez 0,5 0,5 69 -182 496 83 00 -0,1 0,2 00
Resto de Africa 1,6 1,2 -17,3 17,5 135 -156/-03 0,2 0,2 -0,2
Oceania 0,7 0,8 127,8 -51,0 53,2 241 1,7 -15 -0,7 0,2
BRICs 6,4 6,7 91 -296 -12,7 103 09 -30 -09 0,7

Fuente: Elaboracion propia de ADEGI en base a Ministerio de Economia y competitividad.
Nota: Datos 2017 provisionales
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CUADRO 2 - Exportaciones de Maquinaria

En un contexto de aumento generalizado de las exportaciones, las
exportaciones de maquinaria disminuyen un -3,1% y restan -0,9 puntos al
crecimiento global. Disminuyen fundamentalmente las exportaciones de
maquinaria para uso general industrial, y entre estas, las de griferia y valvulas
y las de maquinaria de elevacién y manipulacién. Por destino, disminuyen
tanto las dirigidas a la UE28, por efecto en gran medida de Francia, como
las dirigidas al resto del mundo, por efecto principalmente de EEUU y China.

Los bienes de equipo constituyen la partida con mas peso entre las exportaciones de
Gipuzkoa; en 2017 han supuesto el 55,5% del total. Entre los bienes de equipo, sin
embargo, destaca la importancia de la maquinaria especifica, que con un peso del
27.3% sobre el total, es, con diferencia, la sub-partida con mas peso (29,7% en 2016 y
llegaba a superar el 30% en 2013y 2014).

Las exportaciones de maquinaria especifica alcanzaban su nivel mas alto en 2014, con un
volumen de exportaciones total cercano a los 2.107 millones de euros y mas de un +15%
por encima del maximo pre-crisis registrado en 2008. Desde entonces, sin embargo, la
evolucion ha sido bajista y encadenan tres ainos consecutivos en negativo: -2,4% en
2015,-1,5% en 2016y -3,1% en 2017. De esta forma, se sittan en 2017 en 1.962 millones,
a pesar de todo, un +7,1% por encima del maximo pre-crisis.

En 2015y 2016 la disminucién se producia en paralelo a una disminucién del conjunto de
la exportaciones, en 2017, sin embargo, las exportaciones de maquinaria especifica
disminuyen un -3,1% mientras que el conjunto de las exportaciones aumentan un
+5,4% (+9,0% si excluimos la maquinaria). Cabe destacar, ademas, que entre los territorios
de Euskadi, la evolucién es a la baja s6lo en Gipuzkoa, mientras que aumentan un
+5,4% en Araba y un +22,9% en Bizkaia, si bien en estos territorios, el peso de este tipo
de productos sobre el total de las exportaciones es significativamente inferior (4,4% vy 6,5%
respectivamente).

Si analizamos la sub-partida de maquinaria especifica, son fundamentalmente las
exportaciones de maquinaria para uso industrial general las causantes del resultado
negativo; disminuyen un -5,7% y dado que supone el 57,3% del total de exportaciones
de maquinaria, restan -3,3 puntos a la evolucién de estas y -1,0 puntos al crecimiento
global de las exportaciones. También en Araba la evolucién de estas en a la baja, -2,6%,
sin embargo en Bizkaia aumentan un +35,9%.

También disminuyen las exportaciones de maquinaria especifica para ciertas industrias
y lo hacen ademas en un -11,6%, pero como su peso se limita al 9,9%, restan -1,3 puntos
al crecimiento de las exportaciones de maquinaria y -0,4 puntos al crecimiento global.
Por lo que afecta al resto de territorios, la evolucion de las exportaciones de este tipo de
productos es positiva en ambos; aumenta un +18,2% en Araba y un +10,0% en Bizkaia.

Por el contario, las exportaciones de maquinaria para trabajar el metal aumentan en
Gipuzkoa en 2017 un +4,4% respecto al ano anterior y dado que supone el 28,7% del
total de exportaciones de maquinaria, aporta +1,2 puntos al crecimiento de estas y +0,4
puntos al crecimiento global. También en Araba aumentan este tipo de exportaciones,
un +17,1% respecto al aflo anterior, en Bizkaia, sin embargo, disminuyen un -6,2%.

La clasificacion por productos no nos permite una desagregaciéon mayor, pero podemos
recurrir al andlisis de las exportaciones en funcién de la CNAE para intentar conocer de
forma mas precisa qué tipo de maquinaria es aquella para la que estan disminuyendo las
exportaciones.

Como ya hemos sefialado anteriormente, las exportaciones de la rama industrial de la
magquinaria y equipo disminuyen en 2017 un -2,5% respecto al afio anterior y restan -0,7
puntos al crecimiento global. No obstante, son fundamentalmente dos actividades
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productoras de maquinaria de uso general las que se encuentran detras de este resultado
negativo; la fabricacion de otra griferia y valvulas (CNAE 2814), cuyas exportaciones
disminuyen un -16,0%, y la fabricacién de maquinaria de elevaciéon y manipulacién
(CNAE 2822), cuyas exportaciones disminuyen un -13,3%. A parte de estas, cabe destacar
también la contribucién negativa de las exportaciones de la sub-rama de fabricaciéon de
maquina herramienta no destinada a trabajar el metal (CNAE 2849), cuyas
exportaciones caen un -44,5%. Por el lado positivo cabe destacar las exportaciones de la
fabricacion de maquinas herramienta para trabajar el metal (CNAE 2841), cuyas
exportaciones aumentan un +7,0% y aportan +0,5 puntos al crecimiento global.

Evolucién de las exportaciones de maquinaria especifica

Gipuzkoa Bizkaia

Total 100 5,4 54 100 6,3 6,3 100 18,0 18,0
5 Bienes de equipo 55,5 2,6 1,5 31,1 13,8 4,0 25,9 28,4 6,8
i5n Ll'j/'s?r?:s" Spedicn dos 273 31 09 44 54 02 65 229 14
511 Magquinaria agricola 0,6 -6,9 0,0 0,0 -51,3 0,0 0,1 17,9 0,0
512 Magquinaria obras publicas 03 244 0.1 02 109,5 0,1 0,1 -15,7 0,0
513 Maquinaria textil 02 484 01 00 -81,9 0,0 0,0 231,0 0,0
r5n1:£al}/laqumarla para trabajar el 78 44 0.4 08 17,1 01 12 6,2 01
515 Maqui. para ciertas industrias 27 -116 04 0,7 18,2 0,1 0,5 10,0 0,1

516 Maqui. para uso general 15,7 26 26 01 46 359 1,4
industrial

C*17: Contribucién al crecimiento en puntos porcentuales.
Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad.
Nota: 2017 datos provisionales

Si volvemos a la clasificacién por productos, disminuyen tanto las exportaciones de
maquinaria dirigidas a la UE28, -3,6%, como las extra-comunitarias, -2,6%, pero
mientras que en el primer caso la evolucién en 2016 fue positiva, +1,0%, en el segundo
caso este es el cuarto afo consecutivo de evolucion bajista; -3,8% en 2016, -2,6% en 2015
y -1,0% en 2014. De esta forma, de los -3,1 puntos que disminuyen las exportaciones de
maquinaria, -1,8 puntos se deben a las dirigidas a la UE28 y -1,3 puntos a las dirigidas al
resto del mundo.

Por lo que afecta a las exportaciones de maquinaria dirigidas a la UE, son las dirigidas a
Francia (segundo cliente de maquinaria), las que mas crecimiento restan; disminuye un
-3,6%. No obstante, es también significativa la contribucién negativa de las exportaciones
dirigidas a Italia, -11,4%, y Suecia, -38,9%. Por el lado positivo, sin embargo, cabe
destacar el aumento de las exportaciones a la Republica Checa, +66,9%, y a Alemania
(principal cliente), +4,9%.

Por lo que afecta a las exportaciones extra-comunitarias de maquinaria, son las dirigidas
a EEUU las que con una disminucion del -9,1% mas crecimiento restan. En un segundo
grupo encontramos las dirigidas a China, -7,3%, Singapur, -58,8%, y Malasia, -61,7%,
y en un tercero podemos sefialar también los Emiratos Arabes Unidos, -50,3%,
Sudafrica, -52,9%, y Turquia, -11,4%. Entre los destinos que evolucionan positivamente
cabe destacar fundamentalmente India, +107,4%, Iran, +107,0%, y Canada, +146,7%.
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Exportaciones de Gipuzkoa por Areas Geogréficas
Maquinaria especifica

Contribucion (p.p)
Peso 2016 | Peso 2017 | 2014 2015 2016 2017 | 2014 2015 2016 2017

Total mundo 100,0 100,0 46 -24 -15 -31 46 -24 -15 -31

 Euwopa 561 556
UE 28 49,0 48,7 1,7 -22 1,0 -36 52 -10 05 -18
Francia 9,5 8,3 -2,3 -89 152 -148 -0,2 -08 1,2 -14
Alemania 11,4 12,4 -16,9 -4, 2,6 49 -24 -0,5 0,3 0,6
Italia 5.1 4,7 529 -74 09 -114/19 -04 00 -06
Reino Unido 4,6 4.4 42,7 04 -188 -76 1,7 00 -1,0 -0,3
Portugal 1,9 2,3 143 -91 -7,7 173 03 -0,2 -0,2 0,3
UE 15 41,4 40,4 9,1 -53 44 55 35 -21 1,7 -23
Polonia 3,6 3,5 72,17 310 -341 -33 1,7 12 -18 -0,1
Nuevos miembros 7,6 8,3 28,2 149 -14,2 6,7 .7 1,1 -1,2 0,5
Europa No UE 7.1 6,8 -29,7 5,0 5.3 -6,4 -2,7 03 03 -05
Turquia 3,7 3,4 242 -79 31,7 -114 -10 -0,2 09 -04
Rusia 1,5 1,3 -32,0 19,0 -25,8 -17,7 -0,8 03 -0,5 -0,3

~ AméricadelNorte 88 88
EEUU 8,4 7,9 22,7 184 1,9 -9,1 1,3 1,2 02 -08
Canada 0,4 1,0 785 35 -61,2 146,7 04 00 -06 0,6

- Américalatna 11,9 120
México , ,0 -12,0 651 -34 6,0 -05 2,1 -0,2 0,3
Brasil 1,6 1,3 -250 -70 -451 -20,7 -1,0 -0,2 -13 -0,3
Argentina 0,8 1.1 83 146 -12,1 26,1 -0,1 0,1 -0,1 0,2
Chile 0,9 0,6 -43 278 -81 -353 00 02 -0,1 -03
Venezuela 0,1 0,1 -59,7 -75,3 49,0 -37,3 -04 -0,2 00 0,0
Cuba 0,7 0,8 10,0 32,1 -352 15501 0,2 -04 0,1
Resto de América 2,4 2,2 -50 204 -50 -125/-0,1 04 -0,1 -0,3

~ Asia 183 183 107 -213 -25 -31 23 -49 -05 -06

Japén 0,3 0,6 -10,4 68 -09 1153 00 00 00 0,3
China 8,2 7,9 24,7 -449 121 -73 2,7 -58 09 -06
India 0,9 2,0 -29,7 370 -62,4 1074 -0,8 06 -1,5 1,0
Iran 0,9 1,8 147,8 -46,1 1,3 1070 09 -0,7 0,0 09
Emiratos Arabes Unidos 1,0 0,5 219 576 -156 -50,3 0,1 04 -0,2 -05
Arabia Saudi 1,2 1,0 -216 70,1 -27,2 -21,7 -03 0,7 -04 -0,3
Resto de Asia 5,9 4,6 -6,0 -33 16,1 -248 -0,3 -0,2 08 -1,5

- Affica 36 35
Marruecos 0,6 0,8 -22,0 486 -213 32,7 -0,1 02 -0,2 0,2
Argelia 0,4 0,8 759 -294 -18 73,1 03 -02 00 0,3
Tunez 0,2 0,1 -10,1 -279 70,3 -47,2 0,0 -0,1 0,1 -0,
Resto de Africa 1,8 10,1 -18,7 28,2 -251 0,2 -04 0,5 -0,6

_____

BRICs 12,3 12,5 02 -26,1 -168 -16 00 -50 -24 -0,2

Fuente: Elaboracion propia de ADEGI en base a Ministerio de Economia y competitividad.
Nota: Datos 2017 provisionales
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