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Resumen ejecutivo

El comercio internacional disminuye durante el primer semestre un -1,2% respecto al semestre
anterior, aunque mostrando una evolucién significativamente menos negativa durante el segundo
trimestre que durante el primero. Esta disminucidon se debe fundamentalmente a los paises
emergentes y en especial en China. En las economias avanzadas, sin embargo, tanto
exportaciones como importaciones muestran una evoluciéon positiva respecto al semestre anterior
aungue menor que entonces y de apenas el +0,4% en el caso de las exportaciones, ya que en EEUU
muestran una disminucién del -2,7%. Por lo que afecta a la Zona Euro tanto las exportaciones como
las importaciones muestran un crecimiento del +1,5% respecto al semestre anterior.

Por otro lado, segun datos de Eurostat el saldo comercial de la Eurozona practicamente se
multiplica por dos en relacién al primer semestre del afio pasado. Esto es asi gracias a que las
exportaciones muestran un crecimiento claramente superior al de las importaciones, +6,5% frente a
+2,6%. En el caso de la UE28 ¢l saldo extra-comunitario pasa de deficitario durante el primer
semestre del afio pasado a positivo durante el primer semestre de este.

En este contexto, las exportaciones de mercancia de las empresas guipuzcoanas acumulan
durante el primer semestre un crecimiento del +2,6% respecto al mismo periodo del afio pasado,
aunque retroceden moderadamente respecto al semestre anterior. Mayor es, sin embargo, el
crecimiento de las importaciones, que alcanza el +15,5% respecto al primer semestre del afo
pasado. Como resultado de esto, el saldo comercial para este periodo se reduce en -158 millones
(o un -8,8%) y la tasa de cobertura pierde -24pp hasta situarse en el 189%.

Por lo que afecta a las exportaciones, aumentan un +6,1% las dirigidas a la UE28, gracias
fundamentalmente a la evolucion positiva de las dirigidas a Italia (+59,5%), Reino Unido (+23,0%) y
Polonia (+31,9%), mientras que disminuyen las exportaciones a Francia (-8,5%), nuestro principal
socio comercial. Las exportaciones a Alemania, nuestro segundo socio comercial, aumentan de forma
moderada (+1,1%) tras dos afios consecutivos en negativo. Las exportaciones fuera de la UE28, sin
embargo, acumulan en conjunto una disminucion del -2,8%, aunque este resultado negativo se debe
en gran medida a la evolucidon que muestran las exportaciones a Brasil y China, mientras que la
contribucion de las exportaciones a Arabia Saudi, EEUU, México y Chile, es positiva.

Por productos, son fundamentalmente las exportaciones de bienes de equipo las que se encuentran
detrds del crecimiento, concretamente las exportaciones de material de transporte y de los
denominados otros bienes de equipo, mientras que la contribucién de las de maquinaria y equipo es
claramente negativa. Otras partidas que también aportan crecimiento son los alimentos, las materias
primas y los bienes de consumo duradero. Las exportaciones de semimanufacturas, por su parte,
practicamente alcanzan el mismo volumen que durante el afioc pasado, mientras que las
exportaciones del sector del automovil crecen moderadamente gracias a los automoviles y motos.

Por ramas las que mas crecimiento aportan son la metalurgia y productos metalicos, la fabricacion
de material eléctrico y la fabricacidon de material de transporte, mientras que la maquinaria y
equipo y la rama de la madera, papel y artes gréaficas son las que mas crecimiento restan.

Por nivel tecnolédgico, son las de nivel tecnolégico alto las gue mas aumentan, pero con un aumento
claramente inferior al de las importaciones el saldo comercial para este tipo se vuelve deficitario. Para
el resto de niveles tecnolégicos aunque en todos los casos el aumento de las importaciones es mayor
gue el de las exportaciones, el saldo comercial sigue siendo claramente positivo.

Por lo que afecta al resto de territorio de Euskadi, en Araba, gracias fundamentalmente a los
automoviles y motos las exportaciones acumulan un moderado aumento del +1,6%, pero las
importaciones crecen un +25,1%. En consecuencia del saldo comercial se reduce en un -16,8% vy
la tasa de cobertura se desploma hasta el 185% (-43pp).

En Bizkaia, sin embargo, por efecto de los productos energéticos tanto las exportaciones como las
importaciones disminuyen, -5,7% y -13,4% respectivamente. En consecuencia, el déficit comercial
practicamente se reduce a la mitad y las tasa de cobertura avanza +7,3pp hasta el 90%.

Por efecto de lo que sucede en Bizkaia, en el conjunto de Euskadi las exportaciones disminuyen un
-1,3% y un -2,4% las importaciones. Con ello, el salado comercial aumenta en un +3,0% vy la tasa
de cobertura gana +1,5pp hasta el 129,4%.
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En Espana las exportaciones crecen mas que las importaciones, +4,9% y +4,2% respectivamente,

lo que reduce el déficit comercial en un -3,4% y aumenta las tasas de cobertura hasta el 91,6%. Sin

embargo, el saldo comercial de los productos no energéticos se desploma y con ello la tasa de
cobertura.
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Las economias emergentes, especialmente las asiaticas,
lastran la evolucion del comercio internacional que
acumula durante el primer semestre de 2015 una
disminucién del -1,2% respecto al semestre anterior.
Durante el segundo trimestre la evolucién es menos
negativa que durante el primero.

Gracias al importante aumento de las exportaciones,
superior al de las importaciones, durante el primer
semestre el saldo comercial de la Eurozona con el resto
del mundo se multiplica por dos en relacion al afo
anterior y el de la UE con el resto del mundo pasa de
deficitario a superavitario.

Las exportaciones de mercancias de las empresas de
Gipuzkoa acumulan durante el primer semestre un
crecimiento del +2,6% respecto al afo pasado a pesar
del moderado retroceso que se produce respecto al
segundo semestre del afo pasado.

Las importaciones acumulan durante el primer semestre
un importante crecimiento del +15,5% respecto al afio
pasado, pero todavia se sitlan por debajo de los niveles
pre-crisis.

Como consecuencia de mayor crecimiento de las
importaciones que de las exportaciones el saldo
comercial disminuye en un -8,8% y la tasa de cobertura
pierde casi -24pp hasta el 189%.

También en Araba las exportaciones muestran un
moderado crecimiento muy por debajo del que
muestran las importaciones, lo que se traduce en una
importante disminucion del saldo comercial y de la tasa
de cobertura.

En Bizkaia los productos energéticos se encuentran
detras de la evolucién bajista tanto de las exportaciones
como de las importaciones.

En el conjunto de Euskadi las exportaciones disminuyen
un-1,3% y un -2,4% las importaciones como resultado
de la evolucion de los productos energéticos en Bizkaia,
mientras que aumentan un +2,0% las exportaciones de
productos no energéticos y un +159% las
importaciones.

En el conjunto de Espafa las exportaciones crecen mas
que las importaciones, lo que reduce el déficit comercial
en un -3,4%. El saldo comercial de los productos no
energéticos, sin embargo, se desploma, y con ello la
tasa de cobertura.
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Las exportaciones dirigidas a la UE28 acumulan un
crecimiento del +6,1% gracias en gran medida a la
evolucién positiva que muestran las dirigidas a Italia,
Reino Unido y Polonia, mientras que disminuyen las
exportaciones a Francia.

Las exportaciones dirigidas fuera de la UE28 acumulan
una disminucion del -2,8%, aungue
fundamentalmente como resultado de la evolucién de
las exportaciones a Brasil y China, mientras que la
contribucion de las dirigidas a paises como Arabia
Saudi, EEUU, México y Chile, es positiva.

Las exportaciones de bienes de equipo crecen un
+2,4% y aportan +1,3pp de crecimiento. Crecen las
exportaciones de material de transporte y de otros
bienes de equipo mientras que disminuyen las de
magquinaria.

Las exportaciones de semimanufacturados se
mantienen en niveles similares a los del afo pasado;
aumentan las exportaciones de hierro y acero y de
metales no ferrosos pero disminuyen las de productos
quimicos y las de otras semimanufacturas.

Las exportaciones del sector del automovil crecen un
+2,2% gracias a las exportaciones de automoviles y
motos, mientras que las de componente disminuyen
moderadamente.

También es positiva la contribucién de las exportaciones
de alimentos, bienes de consumo y de materias primas.

Entre las partidas con un cierto peso, solo las
manufacturas de consumo disminuyen durante el
primer semestre.

Mientras que las exportaciones de maquinaria
disminuyen las importaciones aumentan de forma
importante. Son las importaciones de maquinaria para
uso general industrial las que mas contribuyen a este
crecimiento, sobre  todo las importaciones
comunitarias.

Las ramas que mas crecimiento aportan son la
metalurgia y productos metdlicos, la fabricacion de
material eléctrico y la fabricacién de material de
transporte. Por el contrario, son la maquinaria y equipo
y la rama de la madera, papel y artes graficas las que
mas crecimiento restan.
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Comercio mundial

Las economias emergentes, especialmente las asiaticas, lastran
la evolucién del comercio internacional que acumula durante
el primer semestre de 2015 una disminucion del -1,2%
respecto al semestre anterior. Durante el sequndo trimestre la
evolucién es menos negativa que durante el primero.

MAS EMPRESA.
MAS EMPLEO.

ADEG

Segun los Ultimos datos del Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis, el volumen de
comercio mundial de mercancias disminuye durante el primer semestre de 2015 un -1,2%
respecto al semestre anterior, cuando registraba, sin embargo, un importante avance del +2,9%
respecto al semestre precedente. En consecuencia, en comparacién con el primer semestre del afio

pasado se produce todavia un moderado
crecimiento del +1,7%.

Ha sido el primer trimestre el que ha arrojado
un peor resultado, ya que tras registrar sendas
tasas intermensuales negativas para los tres
meses, acumulaba una disminucién  del
-1,5%tr/tr. Durante el segundo trimestre, sin
embargo, tras un mes de abril de estabilizacién
y un mes de mayo de disminucion, junio ha
arrojado un crecimiento significativo, gracias a lo
cual la disminucién acumulada durante este se
limita al -0,5% tr/tr. Esto supone una
importante mejoria, aungue todavia en niveles
negativos, de lo que el Netherlands Bureau for
Economic Policy Analysis denomina como
indicador de impulso 0 momentum’.

Con todo, las exportaciones acumulan a nivel
internacional una disminucion del -0,8%s/s
durante el primer semestre y del -1,5%s/s las
importaciones (+3,1%5/s y +2,8%s/s
respectivamente durante el segundo semestre
de 2014).

Son  fundamentalmente las  economias
emergentes, principalmente las asiaticas, las
gue se encuentran detras estas disminuciones:

1 -En el conjunto de las economias
emergentes las exportaciones disminuyen
durante el primer semestre un -2,0%
respecto al semestre anterior, lo que
contrasta con el crecimiento del +4,2%s/s
gue mostraban entonces. Esto es resultado
de las disminuciéon en un -4,7%s/s de las
exportaciones asiaticas (+5,7% s/s durante
el semestre anterior), mientras que
aumentan un minimo +0,3% s/s las de

Comercio mundial de bienes y servicios
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Africa y Orienta Medio, un +2,4% s/s las de Europa Central y del Este, y un +6,0% de
Latinoamérica (+2,2%5s/s, +0,6% s/sy +3,4% s/s durante el semestre anterior).

1 Por lo que afecta a las importaciones, la disminucién alcanza en conjunto el -4,9%s/s
(+3,6%s/s durante el segundo semestre de 2014). Disminuyen un -6,2 %s/s las importaciones en
Asia, un -5,3%s/s en Africa y Oriente Medio, y un -3,5%s/s en Europa Central y del Este, mientras
gue aumentan un moderado +0,8%s/s en Latinoamérica.

" Indicador que para cada mes compara los resultados de los Ultimos tres meses en relacién a los resultados de los tres meses

precedentes.
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En el conjunto de las economias avanzadas la situacion es diferente:

1 Las exportaciones se mantienen en positivo durante el primer semestre del afio, si bien apenas
crecen un +0,4%s/s, lo que contratas con el crecimiento del +2,0%s/s que se registraba durante
el segundo semestre de 2014. No obstante, esta pérdida de impulso se produce en gran medida
como resultado de lo sucedido en EEUU, donde las exportaciones disminuyen un -2,7%s/s
(+3,7%s/s 2°52014). En la Eurozona, sin embargo, las exportaciones ganan algo de empuje y
acumulan durante el primer semestre un crecimiento del +1,5%s/s (+1,3%s/s 2°52014).
También en Japon y el resto de economias avanzadas en conjunto crecen las exportaciones,
+1,0%5s/s y +0,4%s/s respectivamente, si bien en estos casos a un menor ritmo que durante el
segundo semestre del afio pasado. Sin embargo, cabe destacar que, sélo en Japdn el resultado
del segundo trimestre ha resultado negativo, mientras que en EEUU, la Eurozona, y el resto de
economias avanzadas se produce una progresién positiva del primer trimestre al segundo
(en la Eurozona han sido positivos los dos).

1 Porlo que afecta a las importaciones, crecen durante el primer semestre un +1,8%s/s, lo que
supone una minima ralentizacién respecto al +2,0%s/s del semestre anterior, si bien durante el
segundo trimestre se produce una disminucion (generalizada a todas las zonas) que
contrasta con el resultado positivo del primero. Con todo, las importaciones crecen durante el
primer semestre de 2015 un +3,7%s/s en EEUU, un +1,5%s/s en la Eurozona, un +0,4%s/s en
Japoén y un +0,4%s/s también en el resto de economias avanzadas en conjunto.

Comercio internacional de la Eurozona y la UE

Gracias al importan te aumento de las exportaciones, superior
al de las importaciones, durante el primer semestre el saldo
comercial de la Eurozona con el resto del mundo se multiplica
por dos en relacion al ano anterior y el de la UE con el resto del
mundo pasa de deficitario a superavitario.

Segun datos preliminares de Furostat, el saldo del comercio de mercancias de la Eurozona con
el resto del mundo se sitla durante el primer semestre de 2015 en 114.988 millones de euros,
lo que supone mas del doble de los 76.399 millones del primer semestre del aflo pasado. Son ya
cuatro afios consecutivos en los que el saldo comercial con el resto del mundo del primer semestre
es superavitario. El aumento del superavit comercial en mas de 38.589 millones de euros respecto al
aflo pasado es consecuencia del aumento en +61.668 millones de las exportaciones (+6,5%)
frente a los +23.079 millones mas de las importaciones (+2,6%).

Las exportaciones crecen mas que las importaciones para el conjunto del primer semestre y también
para cada uno de los dos primeros trimestres del afo, sin embargo, la aceleracion que muestran
las importaciones del primer al segundo trimestre? supera a la que muestran las
exportaciones; las importaciones pasan del +0,1%tr/tr al +2,3%tr/tr, mientras que las
exportaciones lo hacen del +1,1%tr/tr al +2,7 %tr/tr.

Por lo que afecta al conjunto de la UE28, el saldo del comercio de mercancias con el resto del
mundo supera durante el primer semestre de 2015 los 23.309 millones de euro. Este resultado
contrasta con el déficit de -3.770 millones de euros que se registraba durante el mismo periodo del
ano pasado. Esto es asf gracias a que las exportaciones aumentan en un +7,1% mientras que el
aumento de las importaciones se limita al +3,8%, es decir, la exportaciones aumenta en +58.909
millones frente a un aumento de +31.829 millones de las importaciones.

En este caso, sin embargo, mientras que las exportaciones extra-comunitarias ganan impulso
durante el segundo trimestre, pasan del +1,8%tr/tr al +3,5%tr/tr?, las importaciones lo pierden,
pasando el +3,2%tr/tr a un moderado +0,8%tr/tr.

2 Corregido de efectos de calendario y estacionales.
3 Corregido de efectos de calendario y estacionales.
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Entre las grandes economias de la Unién,

Media movil de orden 3 no centrada, datos es con diferencia el Reino Qn[do la que
desestacionalizados. muestra un mayor crecimiento del

Comercio de mercancias: Exportaciones
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Fuente: Eurostat.

Comercio exterior de total de Gipuzkoa, Euskadiy
Espana.

Las exportaciones de mercancias de las empresas de Gipuzkoa ‘M'_
acumulan durante el primer semestre un crecimiento del  _ :

+2,6% respecto al ano pasado a pesar del moderado %
retroceso que se produce respecto al seqgundo semestre del |
ano pasado.

Segun datos provisionales del Ministerio de Economia y Competitividad las exportaciones de
mercancias de las empresas de Gipuzkoa acumulan durante el primer semestre de 2015 un
crecimiento del +2,6% respecto al mismo periodo del ano pasado, cuando registraban un
pequefno crecimiento del +0,8% respecto al afio precedente.

A pesar de este crecimiento en términos interanuales, durante este primer semestre se produce un
moderado retroceso en relacion al semestre anterior (2°52014), debido en gran medida a la
evolucién a la baja mostrada durante el primer trimestre del afio que tiende a estabilizarse durante
el sequndo, gracias a un mes de junio comparativamente bueno.

4 Corregido de efectos de calendario y estacionales.
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Con todo, el valor total de las exportaciones Fvolucion de las Exportaciones
para el periodo enero junio supera los 3.460 Miles de €; Serie Original y Tendencia

millones de euros, lo que supone un aumento de

+88 millones respecto al mismo periodo del a0~ ©°°
pasado. Este volumen de exportaciones supera en
mas de +32 millones (+0,9%) el que se alcanzaba 600

durante el primer semestre de 2008 (méaximo pre-

crisis), pero se sitta todavia -287 millones (-7,7 %)
. Lo 550
por debajo del maximo que se alcanzaba durante el
afo 2012 (afio record para el sector exportador
guipuzcoano). 500
No obstante, a este respecto cabe destacar que s
segun el indice de Valor Unitario de Euskadi, los 40 ;

precios de las exportaciones muestran desde 2013

una evolucidon a la baja. Asi, durante el primer 400
trimestre de 2015 acumulan una disminucion del === Ciclo-tendencia
-1,0% respecto al mismo periodo del afio .., | i i — Tendendia a L/P
pasado, pero del -3,3% respecto al primer 2005 06 07 08 09 2010 11 12 13 14 15
trimestre de 2012 y del -0,7% respecto al primer
trimestre de 2008.

- Exportaciones
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad.

Las importaciones acumulan durante el primer semestre un importante crecimiento
del +15,5% respecto al afo pasado,

IPI, exportaciones e importaciones pero todavia se sittan por debajo de los
Sefal ciclo-tendencia

niveles pre-crisis.

Mayor es el crecimiento que acumulan las
importaciones durante el primer semestre y
gue alcanza el +15,5% respecto al mismo
periodo del afio pasado, cuando acumulaban
un crecimiento del +1,0% respecto al afio
precedente. Estos dos afios consecutivos en
positivo contratan con lo sucedido durante los
. afos 2012y 2013, cuando se registraban sendas
Exportaciones - 20 t3s35 negativas. De esta forma, a pesar de la
_:E?F()gcr;aac)'ones 25 fuerte  recuperacion que  muestran  la

30 importaciones a lo largo de este afio, estas
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 todavia se situan |EjOS de los niveles pre-crisis,

Sald 3l de Giouzk concretamente un -11,8% por debajo del nivel
aito C&:ﬂg;g;adefroslpuz Od gue alcanzaba durante el primer semestre de
- 2008 (-245,6 millones).

4.000

@Exportaciones De esta forma, el valor total de las
@Importaciones importaciones supera durante el primer
semestre los 1.829 millones de euros, lo que
supone +246 millones mas que durante el
mismo perfodo del afio pasado, pero como ya
hemos sefialado todavia -245,6 millones menos
gue durante el primer semestre de 2008.
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2.000

Como  consecuencia  del  mayor
crecimiento de las importaciones que de
las exportaciones el saldo comercial
disminuye en un -8,8% vy la tasa de
cobertura pierde casi -24pp hasta el
T 189%.
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad y EUSTAT.

5 Ultimos datos disponibles.
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Dado que las exportaciones aumentan en poco mas de +88 millones mientras que las importaciones

lo hacen en cerca de +246 millones, el saldo comercial disminuye en casi -158 millones de euros,

o lo que es lo mismo, en un -8,8% respecto al mismo periodo del afio pasado, situandose asi en
1.631 millones.

Aungue este superavit es el menor registrado para un primer semestre en los Ultimos cuatro afios,
supera ampliamente a los que se registraban durante los afios previos a la crisis. Concretamente, si
comparamos con el afo 2008, el saldo comercial para el primer semestre de 2015 supera en un
+20,5% 6 +278 millones el de entonces.

También en Araba las exportaciones muestran un moderado crecimiento muy por
debajo del que muestran las importaciones, lo que se traduce en una importante
disminucion del saldo comercial y de la tasa de cobertura.

También en Araba las exportaciones acumulan un moderado crecimiento durante el primer
semestre; crecen un +1,6% respecto al mismo periodo del aio pasado, +2,2% entonces. Son
fundamentalmente las exportaciones de automaéviles y motos y en menor medida las de material
de transporte y las de productos quimicos las que se encuentran detras de este resultado positivo,
mientras que las exportaciones de componentes del automovil y sobre todo de alimentos son las que
mas crecimiento restan. Con todo, las exportaciones alavesas superan los 2.880 millones de euros,
y se sitUan asfi apenas un -2,8% por debajo del nivel que alcanzaban durante el primer semestre de
2012 y un -1,4% por debajo del nivel de 2008.

De igual forma que en Gipuzkoa, también en Araba el crecimiento de las importaciones supera
ampliamente al de las exportaciones; en este caso alcanza durante el primer semestre el +25,1%
respecto al mismo periodo del ano pasado, +0,1% entonces. S6lo durante el primer semestre
de 2008 el volumen de importaciones ha sido mayor (+15,1% mayor).

Con un aumento de las exportaciones de poco mas de +44 millones pero de casi +312 millones de
la importaciones, el saldo comercial se reduce en cerca de -268 millones, es decir, es un -16,8%
inferior al del ano pasado. A su vez, la tasa de cobertura de las exportaciones sobre las
importaciones pierde casi -43pp, situandose asi

Evolucion de las Exportaciones poco por encima del 185%, tasa minima desde

900

800

700

Miles de €; Serie Original y Tendencia el primer semestre de 2008, 163% entonces.

En Bizkaia los productos energéticos se
encuentran detras de la evolucion bajista
tanto de las exportaciones como de las
importaciones.

................ Exportaciones
e CiclO-Tendencia
Tendencia a L/P

Bizkaia
En Bizkaia, sin embargo, las exportaciones

600
acumulan durante el primer semestre una
500 disminucion del -5,7% respecto al mismo
periodo del aiio pasado, +2,1% entonces. No
400 obstante, esta  disminucién  se  debe
fundamentalmente a la evolucién negativa de las
300 exportaciones de productos energéticos, ya
500 que ,Ia.s exportaciones de .productos no
T energéticos acumulan un crecimiento del +1,9%
100 mgl\ S respecto al mismp periodo del afo pasado,~si
a8 S50853885882-=T= T bien entonces caian un -8,2% respecto al afo
- N ~ N precedente. Entre las no energéticas, son las
Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad exportaciones de los denominados otros bienes

de equipo (equipos generadores de fuerza,
aparatos eléctricos, de precisién y otros) las que mas crecimiento aportan.

Como consecuencia también de la evolucién de los productos energéticos, las importaciones
vizcainas acumulan durante el primer semestre una disminuciéon del -13,4% respecto al mismo
periodo del aino pasado, +11,1% entonces. Por el contrario, las importaciones de productos no
energéticos acumulan en conjunto un crecimiento del +11,4% respecto al mismo periodo del afo
pasado, -3,1% entonces. Son fundamentalmente las importaciones de productos quimicos las que
se encuentran detras de este resultado.
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En términos globales las exportaciones disminuyen en -270 millones mientras que las importaciones
lo hacen en -766,5 millones, por lo que el déficit comercial practicamente se reduce a la mitad
(-49,9%) y la tasa de cobertura gana +7,3pp hasta el 90%. Sin embargo, si sélo tenemos en cuenta
las exportaciones de productos no energéticos, las exportaciones aumenta en poco mas de +65
millones frente a los mas de +271 millones que aumentan las importaciones, por lo que el superavit
comercial disminuyen en un -21,3% respecto al afo pasado (-206 millones) y la tasa de cobertura

pierde casi -12pp hasta situarse por debajo del 129%.

En el conjunto de Euskadi las exportaciones disminuyen un -1,3% y un -2,4% las
importaciones como resultado de la evolucién de los productos energéticos en
Bizkaia, mientras que aumentan un +2,0% las exportaciones de productos no

energéticos y un +15,9% las importaciones.
Gipuzkoa y Araba no compensa la disminucién que

Saldo comercial de Euskadi
Millones de euros muestran en Bizkaia, por lo que para el conjunto

12.000 de Euskadi las exportaciones acumulan durante el
@Exportaciones primer semestre del aflo una disminucién del

-1,3% respecto al mismo periodo del aho
pasado, +1,8% entonces. No obstante, como se
deduce de la evolucién de Bizkaia, son las
exportaciones de productos energéticos las que
se encuentran detras de este resultado negativo,
mientras que las de productos no energéticos
acumulan en conjunto un moderado crecimiento
del +2,0% respecto al aflo pasado (-2,1%
entonces), debido en gran medida a las
exportaciones de automoviles y motos y de los
1995 96 97 98 99000 01 02 03 0405 06 07 08 09010 11 12 13 14 15 denominados otro bienes de equipo (equipos
Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad generadores de fuerza, aparatos eléctricos, de

precision y otros).

El moderado aumento de las exportaciones en

10.000 @ mportaciones

8.000
6.000

4.000

De igual forma, la importaciones totales acumulan un disminucién del -2,4% respecto al mismo
periodo del aho pasado (+7,4% entonces) derivada de la disminucién que muestran las
importaciones de productos energéticos. Si sélo tenemos en cuenta los productos no energéticos,
las importaciones acumulan un crecimiento del +15,9% respecto al mismo periodo del afio pasado
(-1,1% entonces), en este caso como resultado fundamentalmente del aumento de las importaciones
de los denominados otros bienes de equipo, componentes del automovil, maquinaria especifica para
ciertas industrias y sobre todo productos quimicos.

En términos globales las exportaciones disminuyen en algo mas de -138 millones, mientras que las
importacicnes lo hacen en cerca de -209 millones, gracias a lo cual el saldo comercial aumenta en

casi +70,6 millones respecto al afio pasado (+3,0%) y la tasa de cobertura gana +1,5pp hasta el
129,4%. No obstante, si sélo tenemos en cuenta

los productos no energéticos, las exportaciones
aumentan en poco mas de +194 millones, willlenzs a cules

mientras que las importaciones lo hacen en mas

de +826 millones, lo que se traduce en una 100000 )
reduccion del saldo comercial (para los productos .4 500 @Exportaciones
no energéticos) de casi -632 millones (un @importaciones
14.5%). 120.000

En el conjunto de Espafia las 100000
exportaciones crecen mas que las  so.000
importaciones, lo que reduce el déficit
comercial en un -3,4%. El saldo
comercial de los productos no
energéticos, sin embargo, se desploma, y 20.000

con ello la tasa de cobertura. 0
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60.000

40.000

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
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En el conjunto de Espana las exportaciones acumulan durante el primer semestre un crecimiento
del +4,9% respecto al mismo periodo del aiio pasado, -1,3% entonces. Esto es asi a pesar de la

contribucion negativa de las exportaciones de productos energéticos y gracias en gran medida a las
exportaciones automoviles y motos, y en menor medida de productos quimicos.

Las importaciones, por su parte, acumulan un crecimiento del +4,2% respecto al mismo periodo
del ano pasado que se suma al +3,7% que se registraba entonces. También en el caso de las
importaciones los productos quimicos y los automaoviles y motos se encuentras entre otros detras de
esta evolucion positiva.

Con todo, dado que las exportaciones aumentan en mas de +5.857 millones y en mas de +5.455
millones las importaciones, el déficit comercial se reduce en -402 millones (un -3,4%) y la tasa de
cobertura aumenta en +0,7pp hasta el 91,6%.

No obstante, si s6lo tenemos en cuenta los productos no energéticos, el crecimiento de las
exportaciones alcanza el +7,0% pero el +13,3% el de las importaciones, es decir, las
exportaciones no energéticas aumentan en +7.801,5 millones pero en +13.658 millones las
importaciones, por lo que el saldo comercial se reduce en -5.856,5 millones (-69,6%) y la tasa de
cobertura pierde -6pp hasta poco mas del 102%, si bien se mantienen por encima del 100% por
cuarto afio consecutivo (a diferencia de lo que sucedia los afios anteriores).

Comercio Exterior de Gipuzkoa, Bizkaia, Araba y Espana

Tasas de variacion interanuales (%)

-

2005 12,4 | 64 | 256 154 3,6 1237774 1609 14 36 | -2,2 | 1578 48 | 11,7 | 283 664
2006 86 | 10,2 | 57 | 1518 23,1 | 259|303 595|173 133|242 1634 106 | 12,2 | 153 | 654

2007 | 15,5123 | 21,5 1560 | 193 | 42 |-180/682 | 68 | 182 |-11,3 1476| 6,8 | 80 | 10,3 | 64,7
2008 69 | -1,6 | 220 1694 35 | 125|319 62,7 10,1  -49 | 41,8 | 1710 3,7 06 | -49 66,7
2009 | -22,0|-31,5| -83 | 1929 | -24,5|-39,7 | -65,2 | 78,5|-34,3 | -44,8 | -19,3 | 203,8 | -15,9 | -26,2 | -46,7 | 75,9
2010 7,9 1198 | -49 | 173,7 | 27,4 | 258 | 20,1 | 79,4 | 23,3 | 32,9 | 14,1 | 1892 | 17,4 | 14,2 | 4,2 |78,0

2011 186 | 55 | 364 1953 83 | 140 36,2 755| 20,7 13,7 | 28,6 | 2009 | 154 | 9,6 | -11,4 |822
2012 6,1 -55 118212193 | 0,2 -10,3|-425 /843 12 | -51 7,5 | 2143 | 5,1 -2,0 | -33,6 | 87,7
2013 | -6,5 | -3,6 |-10,1 1 212,8 | 2,7 34 | 17,6 837 -20  -35|-10|217,7| 43 | -2,2 | -48,1 | 93,4
2014 4,2 215,1 11,3 | 25,1 81,7 10,0 15,4 | 231,0 48,0 | 90,7

2015+ -- -------------

(*) Datos Origen-Destino provisionales enero-junio. El resto son datos Origen-Destino Domicilio Fiscal.
X: Exportaciones; M: Importaciones; X-M: Saldo; X/M: % de cobertura de las exportaciones sobre las importaciones
Fuente: Elaboracion de Adegi en base a datos de Eustat, INE y Ministerio de Industria, Turismo y Comercio

Exportaciones por destino:

Las exportaciones dirigidas a la UE28 acumulan un
crecimiento del +6,1% gracias en gran medida a la
evolucién positiva que muestran las dirigidas a Italia, Reino
Unido y Polonia, mientras que disminuyen las exportaciones
a Francia.

Sin nos centramos en las exportaciones guipuzcoanas y las analizamos en funcion del destino, las
dirigidas a la UE28 acumulan en conjunto durante el primer semestre un crecimiento del +6,1%
respecto al mismo periodo del afo pasado, cuando mostraban ya un crecimiento acumulado del
+3,4% respecto al afo precedente. Este es, por tanto, el sequndo afio consecutivo en positivo tras
la disminucién registrada durante el afio 2013.

Todos los meses, con excepcién de febrero y mayo, registran tasas interanuales positivas y en algunos
casos importantes, si bien claramente inferiores a las que se registraban durante el segundo semestre
del afio pasado.
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De hecho, si comparamos con el semestre anterior,
las exportaciones a la UE28 muestran entre enero y
junio una evolucidén minimamente positiva, lo que
contrasta con el importante avance que
experimentaban durante el segundo semestre de
2014 (en comparacién con el primero). Esto es asi
debido fundamentalmente a lo sucedido durante el
primer trimestre del ano de 2015, en el que las
exportaciones a la Unién disminuyen
moderadamente, mientras que durante el segundo
se estabilizan mostrando incluso un  minimo
crecimiento.

Con todo, las exportaciones a la UE28 suponen un
62,4% del total, +2pp méas que durante el mismo
periodo del afo pasado, y aportan +3,7pp al
crecimiento. Son fundamentalmente las
exportaciones de bienes de equipo las que se
encuentran detras de esta evolucién positiva, y entre
estas principalmente las de material de transporte
aungue también las de maquinaria y las de los
denominados otros bienes de equipo (equipos
generadores de fuerza, aparatos eléctricos, aparatos
de precision y demas bienes de equipo). No obstante,
también la contribucion de las exportaciones de
semimanufacturas de hierro y acero y de automoviles
y motos es destacable.

En total las exportaciones guipuzcoanas a la UE28
alcanzan durante el primer semestre de 2015 los
2.158,5 millones de euros, valor maximo desde el
ano 2008 cuando el volumen de exportacion al
conjunto de paises que componen la Unién suponia
un +7,4% mas. Es decir, las exportaciones a la UE28
todavia no han alcanzado niveles pre-crisis.

Entre nuestros principales socios comunitarios
destaca la evolucién positiva de las exportaciones a
Italia, que acumulan durante el primer semestre
un crecimiento del +59,5% respecto al mismo
periodo del ano pasado (-5,9% entonces) y
contribuyen con +2,8pp al crecimiento global.
Aumentan fundamentalmente las exportaciones de
material de transporte (+2333,4%; +41,7pp),
pero también es significativa la contribucién positiva
de las exportaciones de maquinaria (+66,3%;
+15,8pp).

Es asimismo destacable la evolucion de las
exportaciones a Reino Unido, que acumulan
durante el primer semestre un crecimiento del

+23,0% respecto al mismo periodo del ano pasado (+3,8% entonces) y contribuyen con +1,6pp
al crecimiento global. En este caso son sobre todo las exportaciones de material de transporte
(+162,2%; +9,8pp) y las de semimanufacturas de hierro y acero (+25,7%; +7,5pp) las que se

encuentran detras de esta evolucién positiva.

También las exportaciones a Polonia contribuyen de forma significativamente positiva; aportan
+0,8pp al crecimiento gracias a un crecimiento acumulado durante el primer semestre de este afio
del +31,9% respecto al mismo periodo del ano pasado (+19,4% entonces). De esta forma, el
volumen de exportaciones dirigido a este pais del este es el mayor para un primer semestre de toda
la serie histérica, superando en un +20,5% el nivel que alcanzaban en 2008 y que era el maximo
hasta ahora. Durante este afno son fundamentalmente las exportaciones de maquinaria especifica
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las que se encuentran detras de esta evolucion positiva, +46,6%, si bien es destacable también la

contribucion de las exportaciones de material de transporte, +235,4%. En este sentido cabe destacar

que las exportaciones de maguinaria suponen un 40,5% del total de las dirigidas a este pafs, mientras
gue son algo menos del 9% las exportaciones de material de transporte.

Por el lado negativo destaca la evolucion de las exportaciones a Francia, nuestro principal socio
comercial, que acumulan una disminucion del -8,5% respecto al mismo periodo del afio pasado
y detraen -1,6pp de crecimiento. La principal razén para este resultado negativo la encontramos en
la disminucion en un -70,4% que muestran las exportaciones de material de transporte, aunque
también es destacable el crecimiento que restan las exportaciones de maquinaria especifica, que
caen un -16,8%, y de las denominadas otras semimanufacturas, que caen un -12,1%. Cabe destacar
que estos dltimos se encuentran entre los productos que mas peso tienen sobre el total de
exportaciones dirigidas al pais galo. Por el contrario, destaca la evolucién positiva de las exportaciones
de alimentos, +7,5%, que alcanzan un nuevo maximo de la serie historica, y de las de automdviles y
motos, +121,1%, que alcanzan un nivel superior al de 2008 y un -6,4% inferior al de 2007, es decir,
recuperan niveles pre-crisis aungue todavia lejos de los maximos de los afios 2003 y 2004.

También las exportaciones a Portugal disminuyen, aunque menos y dado su menor pesc, con un
efecto menos negativo sobre la evolucion global de las exportaciones. Asi, las exportaciones al pafs
luso acumulan durante el primer semestre una disminucién del -8,9% respecto al mismo periodo
del ano pasado (+16,5% entonces) y detraen -0,4pp al crecimiento global. En este caso, son por
este orden las exportaciones de semimanufacturas de hierro y acero, -21,5%, de los
denominados otros bienes de equipo, -16,2%, y de alimentos, -20,3%, las que mas crecimiento
detraen. Por el lado positivo s6lo cabe destacar la evolucién positiva de las exportaciones de
maquinaria, +7,2%.

Si nos centramos en Alemania, nuestro segundo socio comercial, las exportaciones dirigidas a este
pais rompen con dos afos a la baja y acumulan durante el primer semestre de 2015 un moderado
crecimiento del +1,1% respecto al mismo periodo del aio pasado (-5,4% entonces), lo que se
traduce en una minima contribucion al crecimiento global de +0,1pp. Son las exportaciones de los
denominados otros bienes de equipo las que mas crecimiento aporta, +14,0%, hasta alcanzar un
nuevo maximo por encima del nivel de 2008 y suponer méas del 28% del total de exportaciones al
pais germano. También es positiva la contribucién de las exportaciones de maquinaria especifica,
+2,9%, y de materias primas, +66,2%, mientras que las exportaciones de componentes del
automovil, -15,9%, semimanufacturas de hierro y acero, -28,5%, y las denominadas otras
semimanufacturas, -21,6%, son las que méas crecimiento restan.

Por lo que afecta al resto de palfses que componen la Unién, cabe destacar la contribucion positiva
de las exportaciones dirigidas a Estonia (+341,8%; +0,5pp), a la Republica Checa (+30,1%;
+0,3pp), a los Paises Bajos (+22,0%;+0,3pp), a Irlanda (+34,3%; +0,2pp), Bélgica (+9,5%;
+0,1pp) vy Eslovaquia (+15,5%; +0,1pp). En el caso de Estonia el aumento se produce gracias al
material de transporte; en el caso de la Republica Checa gracias fundamentalmente a la maquinaria
y a los denominados otros bienes de equipo; en el caso de los Paises Bajos el crecimiento se debe a
las exportaciones de semimanufacturas de hierro y acero, de componentes, de las denominadas otras
semimanufacturas y de los denominados otros bienes de equipo, de forma bastante repartida; en el
caso Irlanda fundamentalmente a las exportaciones de semimanufacturas de hierro y acero aunque
también de material de transporte; en el caso de Bélgica a los alimentos y al material de transporte;
y en el caso de Eslovaquia a las exportaciones de los denominados otros bienes de equipo y al material
de transporte.

Entre los paises que restan crecimiento a las exportaciones de nuestro territorio destacan (junto a
Francia y Portugal), Hungria (-58,8%; -0,6pp), Austria (-24,1%; -0,2pp), Dinamarca (-15,1%; -
0,2pp) y Grecia (-26,7%; -0,1pp). En el caso de Hungria la disminucién se produce principalmente
por efecto de la evolucién de las exportaciones de material de transporte; en el caso de Austria
fundamentalmente por las de maquinaria; en el caso de Dinamarca principalmente por las de los
denominados otros bienes de equipo y las de maquinaria; y en el caso de Grecia por las exportaciones
de semimanufacturas de hierro y acero, las de magquinaria y las de las denominadas otras
semimanufacturas. En este Gltimo caso cabe sefialar que las exportaciones del primer semestre no
alcanzan los 10,5 millones de euros mientras que en 2008 suponian practicamente 29 millones.
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Las exportaciones dirigidas fuera de la UE28 acumulan una disminucion del -2,8%,
aunque fundamentalmente como resultado de la evolucién de las exportaciones a
Brasil y China, mientras que la contribucion de las dirigidas a paises como Arabia

Saudi, EEUU, México y Chile, es positiva.

Por lo que afecta a las exportaciones fuera de la UE28
en conjunto, acumulan durante el primer semestre
una disminucién del -2,8% respecto al mismo
periodo del ano pasado (-2,9% entonces) y restan
-2,8pp al crecimiento global. Este es ademas el tercer
aflo consecutivo en negativo (-15,3% entre enero y
junio de 2013).

Las exportaciones extra-comunitarias no sdlo caen en
relacion al mismo semestre del afio pasado, también
en relacion al semestre anterior (segundo semestre de
2014), ya que la incipiente recuperacion que parecia
mostrar durante el cuarto trimestre de 2014, no se ha
consolidado. No obstante, tras un mes de junio
comparativamente bueno, el segundo trimestre del
ano muestra una evolucién algo menos negativa
que el primero.

Si en el caso de las exportaciones a la UE28
sefaldbamos que todavia no habian alcanzado los
niveles pre-crisis, en este caso la situacién es diferente.
El volumen de exportaciones extra-comunitarias se
sitla claramente por encima de los niveles pre-crisis,
pero lejos de los maximos que se alcanzaban en 2012.

Con todo, las diferencias de unas zonas a otras e
incluso de unos paises a otros son muy importantes.

Las exportaciones a paises europeos no UE
acumulan una disminucién del -9,8% respecto al
mismo periodo del afio pasado (-16,2% entonces)
y restan -0,5pp al crecimiento global. Este es ademas
el tercer aflo consecutivo en negativo (-16,0% entre
enero y junio de 2013). Entre los paises que mas peso
suponen, disminuyen un -11,4% las exportaciones
dirigidas a Turquia (-0,3pp), un -12,1% las dirigidas a
Rusia (-0,1pp), un -13,1% las dirigidas a Suiza (-
0,1pp) y un -49,5% las dirigidas a Bielorrusia (-0, 1pp),
mientras que aumentan un +17,3% las exportaciones
a Noruega (+0, 1pp).

A pesar de esto, las exportaciones al continente
europeo acumulan durante el primer semestre un
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crecimiento del +4,9% respecto al mismo periodo del aio pasado (+1,6% entonces) y aportan
+3,2pp al crecimiento global. Ademas, dado que la evolucién es mejor que la del conjunto de las
exportaciones, gana peso y suponen ya el 66,7% del total.

Fuera de Europa, las exportaciones a América del Norte acumulan un crecimiento del +31,2%
respecto al mismo periodo del afo pasado (+15,8% entonces) y aportan +1,6pp al crecimiento
global. Este crecimiento se debe fundamentalmente a EEUU, ya que las exportaciones dirigidas a
este pais acumulan un crecimiento del +31,1% (sexto afio consecutivo de crecimiento) y aportan con
ello +1,4pp al crecimiento global. También las exportaciones a Canada acumulan un importante
aumento, del +32,2% (+16,2% primer semestre 2014), pero dado que su peso sobre el total es
menor, su contribucién al incremento global de las exportaciones también lo es, +0,2pp. En el caso
de EEUU aumentan la mayoria de exportaciones, pero las que mas contribuyen al crecimiento son las
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Exportaciones a EEUU de maquinaria especifica,
Peso 2014 | Peso 2015+ | 14%/13% | 15%/147 +25,0%, que suponen mas del
Total 100 100 15,8 31,1 31,1 36% del total de las
Alimentos 1.2 1.9 15 1157 1.3 exportaciones a este pafs, las de
Productos energéticos 0,0 0,0 - -42,6 0,0 los denominados otros bienes
Materias primas 0,0 0,0 -68,5 137,2 0,0 de equipo, +41,8%, las de
Semimanufacturados 26,8 24,5 39,4 19,9 5,3 semimanufacturas de hierro y
Metales no ferrosos 0,5 0,4 3471 16,1 0,1 o
. acero, +23,4%, vy las de
Hierro y acero 18,9 17,8 45,2 23,4 _ t del t 5vil
Productos quimicos 2,0 0,9 -0,6 -42,3 -0,8 cc;rrg;nen eCS € taL:j OmO\? !
Otras semimanufacturas 5,4 5,4 32,7 30,6 1,7 +2 1 0 on 0ao, aS|
Bienes de equipo 60,8 60,2 7.6 297 18,1 exportaciones a EEUU suponen e
Maquinaria Especifica 38,2 36,4 26 250 [NESINN  °.7% del total, es decir, +1,3pp
Equipo oficina y teleco. 0,9 0,5 69,4 -31,5 0,3 mas — que d~Urame el mismo
Material de transporte 6.0 6.3 17,9 37,5 2,2 periodo del afo pasado.
Otros bienes de equipo 157 17,0 15,1 418 GBI por el contrario las exportaciones
Sector automovil 3,6 5,3 51,9 92,2 3,4 . - .
Automéviles y motos 0,0 0,0 99,9 | 7200,9 0,0 al conjunto de América Latina
acumulan una moderada
Componentes autom. 3,6 5,3 60,7 91,9 _ S ., o
. disminucién del -2,6% respecto
Bienes consumo duradero 2,2 3,0 25,6 76,8 1,7 I ~ d 16.5%
Manufacturas de consumo 5,3 5,0 0,9 23,3 1,2 a ano pasado |(-d ! do
Otras mercancias 0,0 0,0 -12,8 55,8 0,0 entonces) y como resultado de

ello restan -0,3pp al crecimiento
global.  No obstante, este
resultado negativo se debe fundamentalmente a la disminucidén que muestran las exportaciones a
Brasil y que alcanza el -55,8% durante este primer semestre, lo que se traduce en una merma de
-2,3pp del crecimiento global. También las exportaciones a Venezuela (-43,6%), Panama (-44,1%),
Colombia (-5,5%), Bolivia (-4,3%) y Uruguay (-16,3%) disminuyen, pero dado su escaso peso sobre
el total (algo mayor en el caso de Colombia), apenas detraen crecimiento. Las exportaciones dirigidas
al resto de paises del drea aumentan, con especial importancia de la contribucion al crecimiento
global de México (+25,0%; +0,7pp), Chile (+76,8%; +0,6pp), Ecuador (+254,2%; +0,5pp), Cuba
(+45,3%; +0,2pp), Republica Dominicana (+203,3%; +0,1pp) y Argentina (+8,3%; +0,1pp).

Fuente: Elaboracién propia de ADEGI en base a Ministerio de Economia v competitividad.

Mayor es la disminucién que acumulan las exportaciones dirigidas a Asia y que alcanza durante el
primer semestre del afo el -12,0% (-5,3% entre enero y junio de 2014), lo que supone detraer
-1,4pp al crecimiento global. No obstante, también en este caso es principalmente un pais el causante
de esta disminucién, en este caso China. Asi, las exportaciones a China acumulan hasta junio una
disminucién del -42,2% respecto al mismo periodo del ano pasado (+37,3% entonces) y detraen
-2,2pp de crecimiento. Disminuyen asimismo las exportaciones a paises como Israel (-52,7%), Corea
del Sur (-35,9%), Singapur (-33,5%), Malasia (-37,9%), Hong-Kong (-24,7%) e Indonesia (-45,5%),
pero la merma del crecimiento global que suponen es significativamente menor. Por el lado positivo
destacan las exportaciones a Arabia Saudita que acumulan un crecimiento del +189,9% vy
contribuyen con +1,6pp al crecimiento global. También la evolucién de las exportaciones a India,
+18,4%, y Emiratos Arabes Unidos, +16,1%, es positiva, pero su contribucion al crecimiento es de
apenas +0,1pp.

Por lo que afecta a las exportaciones dirigidas a Africa, acumulan durante el primer semestre de este
aflo una disminucion del -3,7% respecto al mismo periodo del afo pasado (+5,0% entonces) y
restan -0,2pp al crecimiento. Disminuyen un -18,4% las exportaciones dirigidas a Marruecos, un
-40,5% las dirigidas a Tanez y un -8,4% Sudafrica, pero mientras que los dos primeros paises restan
cada uno -0,2pp al crecimiento, el efecto de la evolucién de las exportaciones a Sudafrica es infimo.
Por el contrario, aumentan un +90,1% las exportaciones a Egipto y un +11,9% las exportaciones a
Marruecos, que contribuyen con +0,2pp y +0, 1ppp respectivamente al crecimiento global.

Las exportaciones a Oceania, por su parte, si durante el primer semestre del aflo pasado acumulaban
un crecimiento del +245,2% respecto al afio precedente, durante este disminuyen un -15,6% vy
detraen -0,4pp al crecimiento global. Esto es asi como consecuencia de la disminuciéon en un -20,1%
que experimentan las exportaciones a Nueva Zelanda (+2969,7% durante el primer semestre de
2014) y que restan por si solas los -0,4pp. Las exportaciones a Australia acumulan un aumento del
+5,2% respecto al mismo periodo del aflo pasado, pero dado su escaso peso sobre el total, su
contribucién al crecimiento global es exigua.

Comercio exterior de Gipuzkoa. Primer semestre de 2015



ADEGI | 'S5
MAS EMPLEO.
Exportaciones de Gipuzkoa por Areas Geogréficas

Incremento %

Peso 2014 | Peso 2015* 2012 2013 2014 | 2 3 2014 2015*

UE 28 60,7 62 4 -1,7 8,0 -0 9 14,4 93,7 1409

7
Francia 16,9 67 26 06 16 | -85 -01 03 -| 16 54 60,5
Alemania 11,0 1,4 57 32 86| 11 |04 -1 01 | 60 214 50
ltalia 5.4 74 133 11 181 595 00 09 | 08 172 1085
Reino Unido 71 84 180 -140 53 | 230 | -11 04 166 74 618
Portugal 43 4,1 22 34 52 -89 01 02 04 | 21 44 -156
UE15 52,5 54,7 11 26 45 49 -13 24 26 203 469 997
Polonia 2,9 33 44 55 306 31,9 01 141 313
Nuevos miembros 8,1 7.6 7,5 76 372 16,7 0,4 46,0 43,0
Europa No UE 47 43 03 -105 -138 -98 06 -08 05 97 -158 -183
Turquia 2,4 23 03 254 -149  -114 09 04 03 | 145 88 -116
Rusia 0,9 07 247 77 133 -121 | 01 01 01 -1 28 36

EEUU 4,6 57 22,7 59 186
Canada 0,8 0,9 -10,3 -26,4 32,4

México 2,9 3.4 107,17 -473 -7,0

45 26,6

Brasil 3,4 18 250 603 -24 558 | 1,3 -0, 4196 1,7 -89,0
Argentina 0,8 0,9 -14,2  -5,5 6,1 8,3 0,0 0,0 0,7 1,0 2,6
Chile 06 13 2718 557 -364| 768 | -1 -03 |17,1 68 221
Venezuela 02 0.1 482 625 917 436 |31 -1,8 |47,5 361 2,7
Cuba 06 0,7 288 207 395 453 | 02 04 02 | 26 83 89
| 20 60 204

Resto de América 2.1 2,6 54 -70 163 250  -0,1 03 0,5

Japon 0,2 0,2 86,9 -306 -129 -42 | -01 00

0,0 | 13 05 -03

China 5,0 3,0 40 85 300 422 |03 1.2 -| 46 240 853
India 1,0 0,9 55 19 -68 | 184 | 00 01 01 |-0,3 A5 55
Iran 0,5 0,1 589 585 81,2 22,6 04 03 00 | 62 50 -4
Emiratos Arabes Unidos 0,6 0,6 -38,1 -41,3 11,0 | 16,1 -0,3 0,1 0,1 | 54 1,2 3,2
Arabia Saudita 13 23 04 262 360 1899 -03 04 -| 50 70 59,5
| 1182 -193 345

Resto de Asia 3.4 2,8 58 391 -216 | -237 12 -10 -09

Marruecos 1,1 1,3 55 -21,8 -28 11,9 03 0,0 0,1

| 47 07 55
Argelia 12 09  -154 23 609 -184 00 05 -02 |-0,3 97 7.8
Tanez 0,4 03 30 31 69 | 405 00 00 02 |—0,2 05 7.4
| 13 50 38

Resto de Africa 1,1 1,4 72 68 -173 75 01 -03 01

Fuente: Elaboracion propia de ADEGI en base a Ministerio de Economia y competitividad.
(*): Datos provisionales enero-junio
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MAS EMPLEO.
Exportaciones por productos:

Las exportaciones de bienes de equipo crecen un +2,4% vy
aportan +1,3pp de crecimiento. Crecen las exportaciones de
material de transporte y de otros bienes de equipo mientras
gue disminuyen las de maquinaria.

Entre las grandes partidas de nuestro sector exportador son las exportaciones de bienes de equipo
las que acumulan hasta junio un mayor crecimiento, aungque menor que la media; crecen un +2,4%
respecto al mismo periodo del aio pasado (+2,3% entonces) y gracias a su peso, suponen el
55% del total, contribuyen con +1,3pp al crecimiento global.

: - : 1 Los denominados otros bienes de
EXportaCIoneS pO[’ perUCtOS. BleneS de eqUIpO equipo (equipos generadores de fuerza,
Sefal ciclo tendencia aparatos eléctricos, de precision y otros)

30,0
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

acumulan durante el primer semestre un
crecimiento del +9,1% respecto al mismo
periodo del aflo pasado (+4,4% entonces) y
contribuyen con +1,5pp al crecimiento.

1 También es positiva la contribucion de las
exportaciones de material de transporte, que
con un crecimiento acumulado hasta junio del

i
|| ,' +8,1% respecto al afio pasado (+21,3%
v ! entonces), aportan +0,7pp al crecimiento global.
< l‘ " 1 También las exportaciones de equipo de
e Bicnes de equipo . . .

Maquinaria especifica \ 'I oficina y telecomunlcaslones aumentan, un
= o =« Material de transporte \ +7,0% respecto al afo pasado (-11,3%
== =t = = Otros bienes de equipo entonces), pero dado su escaso peso (suponen
eseseeeEq. de oficina yiteleco.

apenas el 0,4% del total), su contribucion al
crecimiento global es practicamente nulo.

Fuente: Elaboracién propia de ADEGI en base a Ministerio de Son las exportaciones de maquinaria
Economia y competitividad. especifica las que muestran una peor evolucién

entre los bienes de equipo y dado su peso (27,5%
del total de exportaciones) las gue mas crecimiento restan. Entre enero y junio las
exportaciones de maquinaria acumulan una disminucién del -3,3% respecto al mismo periodo
del ano pasado, cuando perdfan ya un -3,2% respecto al afio precedente. De esta forma, la
magquinaria resta -1,0pp al crecimiento global de las exportaciones.

Las exportaciones de semimanufacturados se mantienen en niveles similares a los
del ano pasado; aumentan las exportaciones de hierro y acero y de metales no
ferrosos pero disminuyen las de productos quimicos y las de otras
semimanufacturas.

Las exportaciones de semimanufacturados, segunda partida en importancia (suponen cerca del
25% del total), alcanzan durante el primer semestre un volumen muy similar al del mismo
periodo del ano pasado (-0,04%), cuando mostraban un moderada disminucién del -0,8%
respecto al afio precedente (que al igual que 2012 fue también de disminucién). De esta forma, la
contribucion de las exportaciones de semimanufacturas al crecimiento global es practicamente nula,
aunqgue con diferencia de unos productos a otros.

1 Las que més crecen son las exportaciones de metales no ferrosos, que acumulan un
crecimiento del +28,9% respecto al mismo periodo del afio pasado (-7,5% entonces), pero dado
gue su peso sobre el total es de sélo un 1%, apenas aportan +0,2pp al crecimiento.

1 También las exportaciones de semimanufacturas de hierro y acero crecen, aungue menos, un
+3,6% respecto al mismo periodo del afio pasado (-5,8% entonces). Este es el primer afio en el
gue las exportaciones de hierro y acero muestran una evolucién positiva durante el primer
semestre tras tres afos consecutivos en negativo. Con todo, contribuyen con +0,4pp al
crecimiento global.
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MAS EMPLEO.

1 Las exportaciones de productos quimicos, por el contrario, acumulan durante el primer
semestre una disminucién del -5,9% respecto al mismo periodo del afio pasado (-6, 1% entonces)
y detraen -0,2pp al crecimiento total. Este es el segundo afio consecutivo de evolucion negativa.

1 También es negativa la evolucién de las exportaciones del resto de semimanufaturadas (papel,
material de construccién, neumaticos y camaras, y resto), que acumulan hasta junio una

disminucion del -5,1% respecto al mismo periodo del afio pasado (+3,4% entonces) y restan
con ello -0,4pp al crecimiento global.

Las exportaciones del sector del automovil crecen un +2,2% gracias a las
exportaciones de automoviles y motos,

mientras que las de componente Exportaciones por productos.
disminuyen moderadamente. Sefal ciclo tendencia

Las exportaciones del sector del automavil, tercera
partida en importancia (suponen en torno al 10%
del total), acumulan durante el primer semestre
un crecimiento del +2,2 % respecto al afio anterior
(+0,4% entonces) y aportan con ellos +0,2pp al
crecimiento global.

1 Sin embargo, esta contribucidon positiva se
debe en exclusiva al crecimiento que
acumulan las exportaciones de automoviles

y motos, que se multiplican por 2,5 en \ s Bienes dé eqUIpO
relacion al afio pasado (+153,6%) y alcanzan ;5 =T Spmimarufacturgs

. . ~ ’ — SeCtOr aUitomMOvil
niveles no vistos desde el ano 2004. A pesar P
de este importante aumento, el peso de este  '0.0 - s Manufacturas deiconsumo

tipo de exportaciones sobre el total es
minimo, por lo que apenas aportan +0,3pp al
crecimiento global.

500 e e« = o Bienes de consumo duradero|
>0,

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Fuente: Elaboracion propia de ADEGI/ en base a Ministerio de

1 Las exportaciones de componentes, por su  Lconomiay competitividad

parte, acumulan durante el primer semestre una pequefia disminucién del -0,5% respecto al
mismo periodo del afio pasado (0,0% entonces), por lo que su contribucién al crecimiento
global en negativa aunque minima (-0,05%).

También es positiva la contribucion de las exportaciones de alimentos, bienes de
consumo y de materias primas.

Por lo que afecta al resto de partidas, evolucionan de forma positiva las exportaciones de alimentos,
bienes de consumo duradero y materias primas, que contribuyen cada una de ellas con +0,4pp al
crecimiento global.

A Las exportaciones de alimentos acumulan un crecimiento del +7,8% respecto al mismo periodo
del afo pasado (+9,5%) y encadenan el sexto afio consecutivo de crecimiento. De esta forma,
alcanzan un nuevo maximo.

A El crecimiento de las exportaciones de bienes de consumo alcanza el +25,9%, pero este se
produce tras seis afios consecutivos en negativo. Aungue el nivel de exportaciones supera ya al
de 2009, todavia queda lejos el gue se alcanzaba en 2008.

A Las exportaciones de materias primas, por su parte, crecen un importante +52,3% respecto al

afo pasado (-16,0% entonces) y alcanzan asi un volumen sélo comparable al que se alcanzaba

en 2012 (era un -1,4% inferior entonces).

Entre las partidas con un cierto peso, sélo las manufacturas de consumo disminuyen
durante el primer semestre.

Por el contrario evolucionan de forma negativa las exportaciones de manufacturas de consumo,
productos energéticos y otras mercancias, aungue dado su escaso peso (algo mayor en el caso de las
manufacturas de consumo), apenas restan crecimiento. Acumulan una disminucion del -3,4% las
manufacturas de consumo, del -13,7% los productos energéticos y del -9,6% el resto de
mercancias.
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